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รับมือความผันผวน
หลัง FED คุมเข้มเงินเฟ้อ



02

ot Issue
ประเด็นร้อนH ealth

ManagementW

Weekly
Investment Views

• ภาพรวมการลงทุน
• Fed ส่งสัญญาณคุมเข้มเงินเฟ้อ 

กดดันการลงทุน
• สถิติหุ้นสหรฐัฯผันผวนหนกัช่วงขึ้น

ดอกเบี้ยครั้งแรก
• IMF ลดคาดการณ์เติบโตเศรษฐกิจ 
• ประเด็นเด่นที่ตอ้งจบัตา
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Highlight & Promotion

• กองทุนเปิดเค ตราสารหนีต้่างประเทศ     
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย KFF6MBQ-BR

• หุ้นกู้ของบรษิทั เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด 
(มหาชน) ครั้งที่ 1/2565

• เช็คดูประกันสุขภาพแบบไหน? ครอบคลุม
การรักษาโควิด-19ทุกสายพันธุ์

• แลกคะแนนเป็นสินค้าหลากหลาย 
ตามไลฟ์สไตล์ดว้ย K Point
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• รู้เท่าทัน! บัญชีม้า • ท าความรู้จัก Safe Haven
ในช่วงตลาดผันผวน



รู้เท่าทัน! บัญชีม้า
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บัญชีม้า คือ บัญชีเงินฝาก ที่ผู้ใช้บัญชีไม่ใช่เจ้าของบัญชี และถูกน าไปใช้เพื่อกระท าความผิด

ลักษณะ

ผู้เปิดบัญชีม้า

• ถูกว่าจ้าง/หลอกลวง ให้เปิดบัญชี
เพื่อมอบให้บุคคลอื่นไปใช้ประโยชน์
• ตั้งใจเปิดบัญชี เพื่อน าไปขายให้บุคคลอืน่

ลักษณะ

การเปิดบัญชีม้า
• เปิดหลายบัญชีในคราวเดียวหรือเวลาใกล้กัน
• ผูกบัตรเดบิต/ATM กับทุกบัญชีที่เปิดใหม่

ผลกระทบต่อผูเ้ปิด
บัญชีม้า

• จ าคุก 1-10 ปี และ/หรือ 
ปรับ 20,000-200,000 บาท
• เข้าข่ายเป็นผู้สนับสนุนหรือ
ตัวการท าความผิด
• ถูกประเมินภาษี จากเงินที่ไม่
เคยได้รับ

ความผิด
จากบัญชีม้า

• พนันออนไลน์ แชร์ลูกโซ่ ปล่อยกู้ออนไลน/์นอกระบบ 
แก๊งคอลเซ็นเตอร์ หลอกขายของออนไลน์
หลอกให้หลงรักบนโลกออนไลน์ (romance scam)

สิ่งควรรู้และระวังภัยจากบัญชีม้า

• ระวังพนักงานใหม่ ที่เข้างานเพื่อคาดหวังความสะดวกใน
การเปิดบัญชี (ขึ้นกับเง่ือนไขแต่ละธนาคาร) และออกจาก
งานหลังได้บัญชี
• HR น าบัญชีม้า สวมสิทธิรับเงินเดือนแทนพนักงาน

• ซื้อสินค้า/ขอสินเชื่อ/ลงทุน กับหน่วยงานที่น่าเชื่อถือ
• ไตร่ตรองหรือปรึกษาคนใกล้ตัว ก่อนโอนเงินก้อนโต 
• ไม่น าบัตรเดบิตหรือสมุดบัญชีธนาคารใหบุ้คคลอืน่

เจ้าของกิจการ บุคคลทั่วไป



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

Fed ส่งสัญญาณคุมเข้มเงินเฟ้อ กดดันการลงทุน
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ที่มา : Bloomberg ณ วันที่ 26 ม.ค. 22
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ที่อยู่อาศัย

เครื่องแต่งกาย

อาหารและเครื่องดื่ม

พลังงานไฟฟ้า

การขนส่ง

น ้ามันเชื้อเพลิง

น ้ามันเบนซิน

ลงทุน > 9 เดือน K-CBOND
ลงทุน > 1 ปี                     K-FIXEDPLUS

ค าแนะน า: ลงทุนตราสารหนี้
ตามระยะเวลาถือครอง

มุมมองเงินเฟ้อสหรัฐฯ ของนักวิเคราะห์โดยส่วน
ใหญ่ และ ธนาคารกสิกรไทย

• เงินเฟ้อสหรัฐฯมีแนวโน้มท าจุดสูงสุดใน 1Q22 
และคาดจะชะลอตัวใน 2Q22 จากปัญหาอุปทาน
คอขวดที่เริ่มคลี่คลาย (รูปบน)

• จับตาทิศทางตัวที่เร่งเงินเฟ้อในปี21 หากแผ่วลง
จะลดแรงกดดันการเร่งขึ้นดอกเบ้ียเพ่ิมเติม 
ดอกเบ้ียที่เร่งปรับสูงขึ้นจะส่งผลต่อราคากองทุน
ตราสารหนี้อายุยาวให้ปรับตัวลง (รูปล่าง)

ตัวเร่งเงินเฟ้อในปี 2021

Fed ส่งสัญญาณเข้มงวดนโยบายการเงินตาม
คาด ท่ามกลางจ้างงานแกร่ง ความกังวลเงินเฟ้อ
ที่เกินเป้า 2% กดดันตลาดหุ้นและตราสารหนี้

• คงดอกเบ้ียนโยบายที่ 0-0.25% และสิ้นสุด QE 
พร้อมขึ้นดอกเบ้ียเดือน มี.ค.นี้ รวม 4 ครั้งปี 22

• พร้อมลดขนาดงบดุลต่อ โดยยังไม่ได้ระบุเวลา

จุดสูงสุด

อัตราเงินเฟ้อปี 2021



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่ 27 ม.ค. 22

สถิติหุ้นสหรัฐฯผันผวนหนักช่วงขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรก
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ดัชนีหุ้นสหรัฐฯผันผวนช่วงการข้ึนดอกเบี้ย

• ดัชนีหุ้นสหรัฐฯมักจะปรับตัวลงหลังจากธนาคาร
กลางสหรัฐฯมีมติตัดสินใจขึ้นดอกเบ้ียนโยบาย

• สินทรัพย์เสี่ยงมีแรงขาย กังวลผลประกอบการ
อาจชะลอตัวจากต้นทุนทางการเงินที่เพ่ิมสูงขึ้น

ยังไม่เพิ่มน ้าหนักการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ

• ยังคงต้องติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดจาก 
Fed กับการตัดสินใจขึ้นดอกเบี้ย

สถิติชี้ 3 เดือนแรกหุ้นปรับตัวลงหลังข้ึนดอกเบี้ย 

• หลังการตัดสินใจขึ้นดอกเบี้ยตลาดหุ้นมีโอกาส
ปรับตัวลงใน 3 เดือนแรกและเมื่อตลาดเริ่มเห็น
ความชัดเจน ดัชนีจะค่อยๆปรับตัวขึ้น (ตามรปู)

ค าแนะน า: ถือลงทุน K-USA
หุ้นสหรัฐฯ ติดตามสถานการณ์การตัดสินใจขึ้น
ดอกเบี้ยครั้งแรก K-USA มีสัดส่วนลงทุนหุ้นเทค
สหรัฐฯสูง ซ่ึงได้รับแรงกดดันช่วงดอกเบี้ยขาขึ้น

ผลตอบแทน S&P500 ก่อนและหลัง ธนาคารกลางสหรัฐฯข้ึนดอกเบี้ยครั้งแรก

ดัชน ี
S&P500

ก่อน 
3 เดือน

หลงั 
3 เดือน

หลงั 
6 เดือน

หลงั 
1 ปี

Jun-99 5.30% -6.56% 6.68% 5.97%

Jun-04 1.24% -2.30% 6.37% 4.43%

Dec-15 3.90% -2.21% 0.24% 8.92%

เฉลีย่ 3.48% -3.69% 4.43% 6.44%



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

ที่มา : World Economic Outlook ณ. ม.ค. 22

IMF ลดคาดการณ์เติบโตเศรษฐกิจ 
จากโอไมครอน เงินเฟ้อ และปัญหาคอขวดด้านการผลิต
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ค าแนะน า: ทยอยสะสม K-GINCOME
ความผันผวนที่เกิดจาก Fed เปลี่ยนนโยบาย
การเงินและเศรษฐกิจที่โตชะลอลง เป็นโอกาสเข้า
สะสม K-GINCOME  ที่ทนทานความผันผวนได้ดี

คาดการณ์ GDP โลกปี 22 แผ่วโตเพียง 4.4% 
• ผลจากสหรัฐ -0.2% จากการลดวงเงินโครงการ 

build back better ปัญหาคอขวดอุปทานและ    
Fed ถอนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

• และผลจากจีน -0.2% จากการหดตัวของภาค    
อสังหาฯและการบริโภคฟื้นช้ากว่าคาด (ตามรปู)

ความเสี่ยงหลักในปี 22 
• ปัญหาคอขวดอุปทาน ความผันผวนราคา
พลังงาน COVID ระบาดยาวนานและกลายพันธุ์

• หากกลุ่มประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ขึ้นดอกเบ้ีย 
อาจส่งผลต่อค่าเงิน การไหลออกของเงินทุนและ
ฐานะการคลังกับกลุ่มประเทศอื่นๆได้

คาดการณ์ GDP เติบโตปี 22 รายประเทศ 

• คาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโต 4% ยุโรป 3.9%
จีน 4.8% ญี่ปุ่น 3.3% และ ไทย 4.1%

การคาดการณ์ GDP โลกของ IMF
สหรัฐฯ
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• ราคาน ้ามันดบิเบรนท์ทะล ุ90 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความขัดแย้งในรัสเซีย 
ยูเครน และตะวันออกกลาง กระทบต่ออุปทานน ้ามันอีกทัง้เกิดเหตุระเบิดท่อ
ส่งน ้ามันของตุรกีกระทบต่อการล าเลยีงน ้ามันจากอริักไปยังตุรกี

• ขณะที่กลุ่มประเทศผูส้ง่ออกน ้ามัน(โอเปก)ยังยดึตามข้อตกลงเดมิในการ
เพิ่มก าลังการผลติน ้ามันเพยีง 400,000 บาร์เรล/วนั ติดตามการประชมุใน
วันที่ 2 ก.พ.น้ี จะพิจารณานโยบายการผลติส าหรับเดอืน มี.ค.

• ส านักงานพลังงานสากล (IEA) เพิ่มคาดการณ์ความต้องการใช้น ้ามันใน
ตลาดโลกปน้ีี นักวิเคราะห์คาดการณว์่าราคาน ้ามันจะพุง่แตะ 100 ดอลลาร/์
บาร์เรล ท่ามกลางภาวะน ้ามันตึงตัว และอุปสงค์ที่แข็งแกร่งในตลาด

• รัฐบาลจีนมีนโยบายกระตุ้นยกระดบัการบริโภคทางออนไลน์ ขยายการบริโภค
ในพื้นที่ชนบทเน้นให้เศรษฐกิจประเทศเกิดการหมุนเวียนจากการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจช่วงที่ผา่นมา เทศกาลตรุษจีนมีระหวา่งวนัที่ 31 ม.ค.- 6 ก.พ. 22 น้ี 

• ในวันที่ 4-20 ก.พ.น้ี งานโอลิมปิกฤดหูนาวมีสมาชกิเข้าร่วมการแขง่ขัน 86
ประเทศ จัดขึ้นเพื่อให้เห็นความส าคัญของการมีสุขภาพดี สร้างความสามัคคี 
แลกเปลี่ยนวัฒนธรรมและทักษะความรู้ใหม่ดา้นกีฬา

• พร้อมเผยแผนผลกัดนัอุตสาหกรรมพลงังานสะอาดในสโลแกน“Winter 
Dream” ยกระดับศักยภาพดา้นการท่องเที่ยวหิมะและน ้าแขง็ผา่นการชม
ออนไลน์จากผูช้มทั่วโลกเพือ่ให้เกิดการขับเคลื่อนทางเศรษฐกิจ

สัปดาห์นี้ที่ต้องจับตา
ประเด็นเด่น

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com
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จีนกระตุ้นการบรโิภครบัตรษุจีน เผยวิสัยทัศน ์    
เป็นผู้น าพลังงานสะอาดในโอลมิปิกฤดูหนาว

น ้ามันแตะ 90 ดอลลาร/์บาร์เรล กังวลความ
ขัดแย้งรสัเซีย-ยเูครนกระทบอุปทาน

นโยบายกระตุ้นต่างๆท าให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
และส่งเสริมการท่องเที่ยวจากนักท่องเที่ยวทั้งในและ
ต่างประเทศ  ส าหรับตลาดหุ้นจีน
แนะน าทยอยสะสม  K-CCTV

ความขัดแย้งรัสเซียและยูเครนกระทบอปุทานน ้ามัน
ท าให้ราคาอยู่ระดับสูงอีกสักระยะ

ไม่แนะน าเข้าลงทุน K-OIL



คือ การลงทุนสินทรัพย์ที่ช่วยรักษาหรือเพิ่มมูลค่าพอร์ตการลงทนุ 
ในภาวะตลาดผันผวน เศรษฐกิจตกต ่า โดยราคามักเคลื่อนไหวตรงข้าม
กับสินทรัพย์เสี่ยง

ท าความรู้จัก Safe Haven
ในช่วงตลาดผันผวน
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หุ้น Defensive

สินทรัพย์ในกลุ่ม Safe Haven

ทองค า

เป็นตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาล  
มีความปลอดภัยสูง ได้รับผลตอบแทน
เป็นดอกเบี้ย เม่ือครบก าหนดเวลา
จะได้รับเงินต้นคืน

แมมู้ลค่าจะลดลงตามเงินเฟ้อ 
ไม่ไดส้ร้างผลตอบแทนใดๆ
แต่ก็สามารถป้องกันการขาดทุนได้
ในภาวะตลาดผันผวน

เป็นหุ้นที่มพีื้นฐานธุรกิจแข็งแกร่ง 
ธุรกิจสร้างก าไรทุกสภาวะเศรษฐกิจ 
เช่น ธุรกิจไฟฟ้า น ้าประปา 
ราคาจึงผันผวนน้อย และปันผล
อย่างสม ่าเสมอ

สามารถปกป้องพอร์ตการลงทุนได้ 
ในช่วงตลาดการลงทุนผันผวน
รุนแรง หรือเกิดเศรษฐกิจตกต ่า

พันธบัตรรัฐบาล

เงินสด 

Safe 
Haven
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แล้วต้องย้ายมาลงทุน Safe Haven เป็นหลักหรือยัง?

ยังไม่ควรเป็นสัดส่วนหลัก เพราะแม้ว่าปัจจุบันตลาดการลงทุนเริ่มมคีวามผันผวนไมแ่นน่อน 
จากความกังวลการเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบ้ีย และลดงบดุลของธนาคารกลางสหรฐัฯ เพื่อควบคุม
เงินเฟ้อไม่ให้รอ้นแรงจนเกินไป แต่เศรษฐกิจก็ยังมแีนวโนม้ฟืน้ตวัตอ่ไปได้

แนะน ากระจายการลงทุน ในทองค า 5-10% ของพอร์ตการลงทุน เพื่อช่วยกระจายความเสี่ยง 
ในสภาวะตลาดผันผวน มากกว่าการลงทุนในทองค าเป็นสัดส่วนหลกั เนื่องจากการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย และลดงบดุล จะกดดันราคาทองใหป้รับตวัลง 

หากต้องการลงทุนเพื่อใหไ้ด้รบัผลตอบแทนระหว่างทาง ในสภาวะตลาดผันผวน 

ส าหรับผู้รับความเสี่ยงได้สูง แนะน าลงทุนหุน้ Defensive เพื่อรับปันผลระหวา่งทาง 

ส าหรับผู้รับความเสี่ยงได้ไม่สูง แนะน าลงทุนในพนัธบัตรรัฐบาลโดยตรง เพื่อรับดอกเบ้ีย 
และหากถือครบก าหนดอายุ ไม่น าไปซื้อ ขายในตลาดรอง ก็จะไม่มีความเสี่ยงดา้นราคา

ค าแนะน า
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ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

กองทุน สัปดาห์นี้

ระยะเวลาการลงทุนประมาณ 6 เดือน

ประมาณการผลตอบแทน 0.50% ต่อปี

เริ่มต้นลงทุน 500,000 บาท

เสนอขาย 1-7 ก.พ. 65

ระดับความเส่ียง: 4

ซื้อง่ายผ่าน:   

กองทุนเปิดเค ตราสารหนี้ต่างประเทศ
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย KFF6MBQ-BR
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หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2565

หุ้นกู้ด้อยสิทธทิี่มลีักษณะคล้ายทุน ไถ่ถอนเมือ่เลิกบริษทั ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มสีิทธิไถถ่อนหุน้กู้ก่อนก าหนด
และมีสิทธิเลื่อนช าระดอกเบี้ยโดยไมม่เีงื่อนไขใด ๆ 

จองซื้อ
สิทธิ 1 : วันที่ 3 – 4 และ 7 ก.พ. 65
สิทธิ 2 : วันที่ 21 – 25, 28 ก.พ. และ 1 มี.ค. 65

ขั้นต ่า 100,000 บาท และทวีคูณครั้งละ 100,000 บาท

• อัตราดอกเบี้ย 4.50% ส าหรับ 5 ปีแรก
• มีการปรับดอกเบี้ยทุกๆ 5 ปี
• จ่ายดอกเบี้ยทุก 6 เดือน

อันดับความน่าเช่ือถือของหุ้นกู้ “A-/Stable” โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด เมื่อวันที่ 7 ธ.ค. 64
ระดับความเสี่ยง 7 (จาก 8 ระดับ) เทียบกับหุ้นกู้ทั่วไปความเส่ียงอยู่ที่ระดับ 1 – 5



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมที่ https://www.facebook.com/127610057890/posts/10161493657177891/?d=n
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https://bit.ly/35r82NI
https://bit.ly/35r82NI
https://bit.ly/3ueeLVQ
https://bit.ly/3ueeLVQ


ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมที่ https://www.kasikornbank.com/th/promotion/pages/kpoint-kbankrewards.aspx
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เช็กรายการสินค้า ได้ที่

https://www.kasikornbank.com/SiteCol
lectionDocuments/promotion/kpoint
kbankrewards/documents/K
Catalog.pdf

https://bit.ly/3obdECs
https://bit.ly/3obdECs


ปริวรรตน์ ธีระดุสิตศิลป์ CFP® นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรพัย์

ราชันย์ ตันติจินดา CFP® ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

กฤษณ์ ประพฤทธิ์วงศ์ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ณรงศักดิ์ สถิรชอบพุทธ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

วรสุดา ใช้เทียมวงศ์ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

วันวิสาข์ อรุมชูตี AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

กานต์พิชชา แดงพิบูลยส์กุล AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

มนัสวี เด็ดอนันต์กุล AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

รายชื่อคณะผู้จัดท า

 เอกสารฉบับนี้จัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบูรณเ์พ่ือใช้ในทางการคา้หรือประโยชนอ์ื่นใด

 บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

 ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวงัในการใชข้้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทั้งสิ้น

 บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับนี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้
ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกจิ แต่อย่างใดทั้งสิ้น

 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

Disclaimer




