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พันธบัตรสหรัฐฯ
ส่งสัญญาณเตือนวิกฤตเศรษฐกิจ
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• ภาพรวมการลงทุน
• จับสัญญาณเศรษฐกิจ

จากผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ
• ผลตอบแทนพันธบัตรไทย 10ปีพุ่ง

กระทบกองทุนตราสารหนี ้ช่วงสั้น
• ประเด็นที่ต้องจบัตา
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• กองทุนเปิดเค ตราสารหนีต้่างประเทศ 6MBY
• ประกันชีวิตควบการลงทุน mGrow 615 

(Unit -Linked ช าระเบ้ียรายงวด)
• Cash Back และผ่อนเบ้ียประกันชวีิตปีแรก
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• สัญญาณวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน 
มทีิศทางที่ดีขึ้น

• เงินเฟ้อ “พุ่ง” ท าอย่างไรให้ “รอด”
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สัญญาณวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน มีทิศทางท่ีดีข้ึน

ทิศทางดีขึ้นจากการเจรจาที่ตุรกี

• รัสเซียประกาศลดปฏิบตัิการทางทหาร
ออกจากกรุงเคียฟ เมืองหลวงยูเครน

• รัสเซียยอมให้ยเูครนเข้าร่วมเป็นสมาชิก EU 
แต่ต้องไม่เข้าเป็นสมาชกิ NATO

• ยูเครนเสนอให้มีประเทศที่สามเป็นผู้รับประกัน
ความม่ันคงใหยู้เครน

ส่งสัญญาณบวกตลาดหุ้น

• ตลาดหุ้นทั่วโลกวันที่ 29 มี.ค. ปรับตัวขึ้น
• S&P 500 +2%, STOXX Europe 600 +1.16%
• ทองค าปรับตัวลง หลุด 1,900 เหรียญ/ออนซ์
• น ้ามันปรบัตัวลง หลุด 100 เหรียญ/บาร์เรล

ประเด็นท่ีต้องติดตาม

• เมืองอื่นๆ ยังถูกโจมตีอย่างหนัก
แม้รัสเซียประกาศลดปฏบิัตทิางทหารในกรงุเคียฟ

• ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปมีโอกาสปรับตัวขึน้ได้
หากการเจรจาเป็นไปในทิศทางที่ดขีึ้น
แรงกดดันตอ่เศรษฐกิจของยุโรปจะลดลง

• ราคาน ้ามัน และทองค า อาจมีการปรับตัวลง 
หากสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครน คลี่คลาย

ค าแนะน า

• ส าหรับผู้ที่ถือกองทุนที่ลงทุนในยุโรป
ถือต่อ เพื่อรอให้วิกฤตรัสเซีย-ยูเครนผ่อนคลายลง

• ส าหรับผู้ที่ถือทองค า
ทยอยขายท าก าไร หรือคงไว้ไม่เกิน 5-10% 
ของพอร์ตเพื่อกระจายความเสี่ยง

• ส าหรับผู้ที่ถือกองทุนรวมน ้ามัน 
ทยอยขายท าก าไร มองระยะยาวราคาน า้มนั
เป็นขาลง



ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์ (%) 1 เดือน (%) 1 ปี (%) ตั้งแต่ต้นปี (%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 712.67 0.44 3.50 4.73 -5.59

S&P 500 สหรัฐฯ 4,545.86 0.06 5.56 13.08 -4.62

STOXX 600 ยุโรป 458.34 1.06 3.61 6.04 -6.04

MSCI Asia ex Japan เอเชีย 726.07 1.71 -3.07 -17.27 -8.01

Nikkei 225 ญี่ปุ่น 27,665.98 -1.72 3.06 -5.86 -3.91

HSCEI ฮ่องกง 7,537.16 3.48 -6.41 -32.81 -8.49

China A50 จีน 14,009.59 3.55 -6.16 -19.91 -10.76

Sensex 30 อินเดีย 59,276.69 3.34 5.39 18.48 1.76

SET ไทย 1,701.31 1.46 0.41 6.66 2.64

VNI เวียดนาม 1,516.44 1.20 1.18 24.70 1.21

กองทุนอสังหา
SETPREIT กองทุนอสังหาฯ ไทย 164.38 0.37 -0.45 -4.71 -3.63

FTSEREIT กองทุนอสังหาฯ สิงคโปร์ 864.41 0.90 5.20 -0.28 1.30

โภคภัณฑ์
WTI/USD น ้ามัน WTI 99.27 -12.84 -4.00 61.55 31.99

XAU/USD ทองค า 1,925.68 -1.67 -1.01 11.36 5.27

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่  1 เม.ย. 22 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com0
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ภาพรวมการลงทุน
สัปดาห์ที่ผ่านมา

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  ปรับขึ้น
หลังข้อมูลทางเศรษฐกิจที่เปิดเผยออกมาบ่งชี้
ว่าเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง 
ท้ังอัตราการว่างงานปรับลดลง และดัชนี PMI 
ที่ปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 58.8 ในเดือน มี.ค.

ตราสารหน้ีไทย  แกว่งแคบ
ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ เกิดภาวะ Inverted Yield 
Curve เม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา โดยอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะสั้นดีดตัวเหนือพันธบัตรระยะยาว 
ซ่ึงอาจเป็นการบ่งชี้ถึงแนวโน้มการเกิดภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอย

เงินดอลลาร์  แกว่งแคบ

ดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลงเล็กน้อยเม่ือเทียบกับ
สกุลเงินหลัก เน่ืองจากนักลงทุนเทขายดอลลาร์
ในฐานะสกุลเงินปลอดภัย และเข้าซ้ือสกุลเงินท่ีเป็น
สินทรัพย์เส่ียง เช่น ยูโร หลังมีรายงานความคืบหน้า
เก่ียวกับการเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซียและยูเครน

น ้ามัน ปรับลง

ราคาน ้ามันปรับตัวลงรายสัปดาห์รุนแรงที่สุด
ในรอบ 2 ปี หลังรัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศระบาย
น ้ามันดิบจากคลังส ารองทางยุทธศาสตร์
ครั้งใหญ่ท่ีสุด ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบลดลง
ต า่กว่าระดับ 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล
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ทองค า  ปรับลง
ราคาทองค าถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงจะเพิ่มต้นทุน
ค่าเสียโอกาสในการถือครองทองค า เน่ืองจาก
ทองค าเป็นสินทรัพย์ที่ไม่มีผลตอบแทน
ในรูปดอกเบ้ีย

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น  ปรับลง
ดัชนีนิกเกอิปิดลบ 3 วันท าการติดต่อกัน 
จากความกังวลท่ี Fed จะเร่งปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ีย และผลกระทบจากเศรษฐกิจจีน 
ที่รัฐบาลส่ังล็อกดาวน์พื้นที่ฝั่งตะวันตก
ของเซ่ียงไฮ้เพื่อป้องกันโควิด

ตลาดหุ้นจีน  ปรับขึ้น

จากการคาดการณ์ว่า รัฐบาลจีนจะออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม หลังมี
รายงานดัชนีภาคการผลิต (PMI) ของจีน
หดตัวลงรุนแรงที่สุดในรอบ 2 ปี



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่ 31 มี.ค. 22 * ส่วนต่างของผลตอบแทนระยะยาว 10ปี และ 2ปี ที่ให้ผลป็นผลลบ  

จับสัญญาณเศรษฐกิจ
จากผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ

หุ้นยังข้ึนได้ในช่วงแรกแม้เศรษฐกิจเสี่ยงถดถอย

• หุ้นยังไม่ได้ปรับลงทันทีและยังปรับขึ้นได้ก่อนที่จะ
เข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอยและราคาเริ่มปรับลง

ค าแนะน า: K-USA
ยังไม่เพิ่มน ้าหนักการลงทุนเนื่องจากระดับราคา
ที่สูงและแนวโน้มของดอกเบี้ยเป็นช่วงขาขึ้น

ซ่ึงส่งผลลบต่อการลงทุนหุ้นเติบโต

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10ปี ใกล้เคียง 2ปี

• หากผลตอบแทนระยะยาวน้อยกว่าระยะสั้นมักใช้
เป็นตัวชี้น าว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯมีโอกาสถดถอย

• โดยการเกิดเศรษฐกิจถดถอยไม่ได้เกิดในทันที
หลังการเกิดลักษณะ *Inverted Yield Curve

หุ้นสหรัฐฯถูกกดดันจากการข้ึนดอกเบี้ยของ Fed

• ถึงแม้ว่าราคาหุ้นยังมีโอกาสปรับขึ้นแต่นโยบาย
ทางการเงินที่จ าเป็นต้องขึ้นดอกเบ้ียของ Fed 
จะเป็นแรงกดดันให้ราคาหุ้นมีความผันผวนที่สูง

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ10ปี 2ปี และ ดัชนี S&P500
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SubprimeUs recession
2000

Covid-19

ผลตอบแทนพันธบัตร 10ปี 2.33
ผลตอบแทนพันธบัตร 2ปี 2.28

ดัชนี S&P500 4,602.45



ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

ที่มา : Bloomberg ณ วันที่ 30 มี.ค. 22

ผลตอบแทนพันธบัตรไทย 10ปีพุ่ง
กระทบกองทุนตราสารหนี้ ช่วงสั้น

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทย 10ปี และ กองทุนตราสารหนี้
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ลงทุน > 9 เดือน K-CBOND-A
ลงทุน > 1 ปี K-FIXED-A, K-FIXEDPLUS-A

ค าแนะน า: ลงทุนตราสารหนี้
ตามระยะเวลาถือครอง

K-FIXEDPLUS-A

K-CBOND-A

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทย 10 ปี

ธนาคารกสิกรคาด ธปท. คงดอกเบี้ยต ่า 
ให้น ้าหนักการฟื้นตัวเศรษฐกิจมากกว่าเงินเฟ้อ

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยมีแนวโน้มปรับตัวลง
ตามเศรษฐกิจไทยที่ยังเปราะบางและระดับหนี้
สาธารณะที่ยังอยู่ระดับสูง หนุนราคากองทุน
ตราสารหนี้ในระยะถัดไป

ผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับตัวสูงข้ึนตาม
ทิศทางดอกเบี้ยของ Fed กดดันราคาตราสารหนี้

• กองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุเฉลี่ยตราสารหนี้ที่สั้น
กว่าได้รับผลกระทบจากราคาตลาดที่น้อยกว่า

• กองทุนตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือสูง 
ระยะยาว NAV ยังปรับตัวขึ้นได้ จากผลตอบแทน
ดอกเบ้ียที่สม ่าเสมอ ขณะที่ความเสี่ยงเครดิตต ่า



• คาดการณเ์งนิเฟอ้เดอืน มี.ค. สูงกว่ากรอบเป้าหมายค่อนขา้งมาก 
จากราคาพลังงานและอาหารที่พุง่สูงขึ้น

• โดยการประชุม กนง. เม่ือปลายเดอืน มี.ค. ที่ผ่านมา ธปท. ปรับเพิ่ม
คาดการณเ์งนิเฟอ้ในปี 22 อยู่ที่ 4.9% และปี 23 อยู่ที่ 1.7% จากเดิม
ที่ 1.7% และ 1.4% ตามล าดบั 

• นอกจากน้ี ธปท. ปรับลดประมาณการ GDP ในปี 22 ขยายตัวที่ 3.2% และ
ในปี 23 ขยายตัว 4.4% จากเดิมคาดวา่จะขยายตัวที ่3.4% และ 4.7% 
ตามล าดับ ตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศและการทยอยกลับมา
ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ

• แม้ว่าความเชือ่ม่ันของภาคธุรกิจจะปรับตัวลงในเดอืน มี.ค. จากการที่รัสเซีย
บุกโจมตียูเครน ส่งผลให้ต้นทุนสินค้าพุง่สงูขึ้น

• แต่จากการเปดิเผยตัวเลขเบื้องต้นของไอเอชเอส มาร์กิต ซึ่งเป็นบริษัท
ให้บริการข้อมูลทางการเงิน ดัชนี PMI รวมภาคการผลิตและภาคบริการ
ของสหรัฐฯ เดือน มี.ค. จะแตะที่ระดบั 58.5 ซึ่งเป็นระดับสงูสดุในรอบ 8 เดือน

• บ่งชี้ว่าภาคธุรกิจของสหรัฐฯยังคงมีการขยายตัว จากการผอ่นคลายภาวะ  
คอขวดห่วงโซ่อุปทาน และการฟืน้ตัวของอุปสงค์ อีกทั้งตัวเลขค าสั่งซื้อใหม่
และการจ้างงานที่ปรับตัวขึ้น

สัปดาห์นี้ที่ต้องจับตา
ประเด็นเด่น

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

1 2PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรัฐฯ เดือน ม.ีค.
คาดการณ์ปรับตัวสูงสุดในรอบ 8 เดือน
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จับตาเงินเฟ้อของไทยเดือน มี.ค. 
จะยังสูงเกินกรอบเงินเฟ้อเป้าหมายต่อเนื่อง

ปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจจะยังคงสนับสนุนกลุ่มบริษัท
ที่เป็นผู้น าตลาดในระยะยาว แม้ในระยะสั้นจะมีความ
ผันผวนจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed 

แนะน าทยอยสะสมกอง K-CHANGE

จากการที่กนง.ยังคงดอกเบี้ยที่ระดับ 0.5% ต่อเนื่อง จะช่วย
ส่งเสริมให้เศรษฐกิจกลับมาฟื้นตัวได้ โดยคาดการณ์เศรษฐกจิ
ไทยจะกลับสู่ระดับก่อนเกิดโควดิในช่วงปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า

แนะน าทยอยสะสมกอง K-STAR



หนึ่งในทางเลือกคุมเงินเฟ้อ คือ
การขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลาง 

ส่งผลให้ดอกเบี้ยสินเชื่อสูงขึ้นตาม
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เงินเฟ้อ “พุ่ง” ท าอย่างไรให้ “รอด”

ลดต้นทุนดอกเบี้ย
-
refinance 
re 

อัตราเงินเฟ้อไทย ก.พ. 22 ปรับตัวสูงขึน้ 5.3% ซึ่งสูงสุดในรอบ 13 ปี

ราคาสินค้า/บริการแพงขึ้น
ท าให้เงินจ านวนเท่าเดิม

ซ้ือของได้น้อยลง

1. เงินในกระเป๋า มีค่าลดลง

ต้นทุนเพิ่มขึ้น
ปรับราคาขายให้โตไม่ทันต้นทุน

ส่งผลให้ก าไรลดลง 

2. ธุรกิจ ก าไรลดลง 3. ธนาคาร ขึ้นดอกเบี้ย 

แนะน ากองทุนผสม ลงทุนทั้งตราสารหนี้และหุ้น 
เน้นผลตอบแทนสม ่าเสมอและลดความผันผวน

จากสินทรัพย์เสี่ยง ในระยะยาว

ลงทุน สู้เงินเฟ้อ

• ตรวจสอบดอกเบี้ยสนิเชื่อธนาคารต่างๆ ที่มีอยู่
• ติดต่อผู้ดูแลหรือสาขาธนาคารกสิกรไทยที่สะดวก

เพื่อขอค าแนะน า

ลดต้นทุน ดอกเบี้ย

เงินเฟ้อสูง ส่งผลอย่างไร?

จัดการเงิน อย่างไรดี?

• K-GINCOME ส าหรับผู้ที่เน้นลงทุนต่างประเทศทั่วโลก
• K-PLAN3 ส าหรับผู้ที่เน้นลงทุนในไทยเป็นหลัก โดยลงทุนต่างประเทศไม่เกิน 30%กองทุนแนะน า

ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

https://bit.ly/3qVPOMl
https://bit.ly/3qVPOMl
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ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
ศึกษาข้อมูลกองทุนเพิ่มเติม : www.kasikornasset.com

กองทุน สัปดาห์นี้

อายุ: 6 เดือน

ประมาณการผลตอบแทน: 0.50% ต่อปี

เริ่มต้นลงทุน: 500,000 บาท

เสนอขาย: 5-18 เม.ย. 65

ระดับความเส่ียง: 4

ซื้อง่ายผ่าน:   

กองทุนเปิดเค ตราสารหนีต้่างประเทศ 6MBY
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย KFF6MBY-BR
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n ประกันชีวิตควบการลงทุน mGrow 615 (Unit -Linked ช าระเบี้ยรายงวด)

• อายุรับประกัน: 30 วัน – 70 ปี
• ช าระเบี้ย: 6 ปี คุ้มครอง 15 ปี
• เบี้ยประกันภัยหลักขั้นต ่า: ปีละ 20,000 บาท
• ช าระเบี้ยด้วย: บัตรเครดิตได ้เต็มจ านวน

• สิ้นปีที่ 7: โบนัส 2% ของเบ้ียสะสมปี 1-6
• ครบสัญญา: มูลค่าขายคืนหนว่ยลงทุน

จ านวนเงินเอาประกัน + มูลค่าขายคืนหน่วยลงทุน

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
ที่ธนาคารกสิกรไทย

ผลประโยชน์เงินคืน

ผลประโยชน์กรณีเสียชีวิต

เง่ือนไขการรับประกัน

เลือกลงทุนได้
53 กองทุน จาก 9 บลจ.

โปรดศึกษารายละเอียดความคุ้มครอง ข้อยกเว้นและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจท าประกันภัย

เหมาะกับใคร?
ผู้ที่อยากเก็บเงินเพื่อคนที่รัก
เช่น เก็บเงินเพื่อการศึกษาบุตร

ระดับปริญญาตรี-โท
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โปรโมชัน ส าหรับ
• ประกันชีวิตเพื่อคุ้มครองตลอดชีพ 80/4 หรือ 99/5 หรือ 99/9 หรือ 99/19
• ประกันชีวิตและสุขภาพป่วยหายห่วง หรือ Delight Health

Cash Back 5 % ของเบี้ยประกันปีแรก
• ช าระเบี้ยปีแรก ด้วยเงินสดหรือบัตรเครดิตกสิกรไทย
• พร้อมสมัครช าระเบี้ยปีต่ออายุ โดยหักบัญชีหรือบัตรเครดิตอัตโนมัติ

ผ่อนเบี้ยประกันปีแรก
• ผ่อน 0% 3 เดือน หรือ 6  เดือน
• ด้วยบัตรเครดิตกสิกรไทย

โปรโมชันถึง 30 มิ.ย. 22

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติม
ที่ธนาคารกสิกรไทย

เหมาะกับใคร
• ผู้ที่มีบัตรเครดิตกสิกรไทยและก าลังตัดสินใจซื้อประกัน

ทั้งแบบเน้นคุ้มครองชีวิตหรือเน้นคุ้มครองสุขภาพ



เสาวนีย์ พงษ์เสนีย์ CFP® นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

ราชันย์ ตันติจินดา CFP® ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

กฤษณ์ ประพฤทธิ์วงศ์ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

วรสุดา ใช้เทียมวงศ์ AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

วันวิสาข์ อรุมชูตี AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

กานต์พิชชา แดงพิบูลย์สกุล AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

มนัสวี เด็ดอนันต์กุล AFPT™ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

รายชื่อคณะผู้จัดท า

 เอกสารฉบับนี้จัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบูรณเ์พ่ือใช้ในทางการคา้หรือประโยชนอ์ื่นใด

 บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

 ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวงัในการใชข้้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทั้งส้ิน

 บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับนี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้
ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกจิ แต่อย่างใดทั้งสิ้น

 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

Disclaimer




