
เง

และมุมมองการลงทุนประจ าสัปดาห์23 ก.ค. 67

Highlight & What’s Next

สปัดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลงน าโดยหุ้นเทคฯ และหุ้นกลุ่มชิป หลงัคณะท างานของ
ประธานาธิบดีโจ ไบเดน แจ้งชาติพนัธมติรว่าสหรฐัฯ เตรยีมใช้มาตรการควบคุมสินค้าของบริษัท
ต่างชาตทิี่ใช้เทคโนโลยสีหรฐัฯ ซึ่งมาตรการดงักล่าวอาจถูกใช้เพื่อจ ากดัการด าเนินธุรกจิของบรษิัท
ต่างชาตใินประเทศจนี และตลาดรบัแรงกดดนัเพิม่เตมิหลงันายโดนัลด์ ทรมัป์ เผยว่าแมไ้ต้หวนัจะเป็น
ฐานผลติชปิของโลก แต่แยง่ธุรกจิชปิจากสหรฐัฯ จงึควรจ่ายคา่คุม้ครองใหส้หรฐัฯ

What’s Next
นับตัง้แต่การดีเบตครัง้แรกมาจนถึงความเคลื่อนไหวล่าสุดของทัง้ประธานาธิบดีโจ ไบเดน และนายโดนัล ด์ ทรมัป์ 
สะทอ้นชดัเจนว่าการเลอืกตัง้เป็นปัจจยัทีม่อีทิธพิลต่อตลาดหุน้สหรฐัฯ มากขึน้ ซึง่ความเขม้ข้นในการหาเสยีงอาจสรา้ง
ความผนัผวนเพิม่เตมิโดยเฉพาะต่อบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบันโยบายหาเสยีงหลกัอยา่งความขดัแย้งกบัประเทศจนี

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 3.75% เป็นไปตามคาดการณ์ โดย
คณะกรรมการนโยบายการเงนิตอ้งการตดิตามขอ้มลูอตัราเงนิเฟ้อต่อ เพือ่ใหม้ัน่ใจวา่เงนิเฟ้อจะลดลงสู่
ระดบัเป้าหมาย 2% กอ่นจะตดัสนิใจปรบัลดอตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิ โดยอตัราเงนิเฟ้อมแีนวโน้มลดลง
อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ล่าสดุดชันี CPI เดอืน ม.ิย. ออกมาที่ 2.5% (YoY) ลดจากเดอืนกอ่นหน้าที่ 2.6% 
(YoY) และดชันี Core CPI เดอืน ม.ิย. ออกมาที่ 2.9% (YoY) เทา่กบัเดอืนกอ่นหน้า

What’s Next
เศรษฐกจิยโุรปทีฟ้ื่นตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ไมส่รา้งแรงกดดนัเพิม่เตมิดา้นอตัราเงนิเฟ้อ ท าใหอ้ตัราเงนิเฟ้อมแีนวโน้ม
ลดลง และ ECB อาจตดัสนิใจลดอตัราดอกเบี้ยเพิม่เตมิตามทีค่าดกนัว่าจะปรบัลดอกี 2 ครัง้ในปีนี้ ซึ่งจะช่วยหนุนการ
เตบิโตของเศรษฐกจิและผลประกอบการของบรษิทัในตลาดหุน้ยโุรป

What’s Next
การใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีอ่อกมาตัง้แต่ตน้ปีสะทอ้นความชดัเจนในการกระตุน้เศรษฐกจิ แต่ตวัเลขเศรษฐกจิ
โดยรวมยงัออ่นแอและต ่ากว่าคาดการณ์โดยเฉพาะภาคเอกชนและการใชจ้่ายภายใน ซึง่นกัลงทนุคาดหวงัว่าการประชุม
ครัง้นี้จะมแีผนกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ อยา่งไรกต็ามผลการประชมุครัง้นี้ยงัไมม่กีารเปิดเผยรายละเอยีดตามทีค่าดหวงั

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 23 ก.ค. รายงานยอดขายบา้นมอืสอง เดอืน ม.ิย. (สหรฐัฯ)

พธุ 24 ก.ค. ดชันี Manufacturing PMI เดอืน ก.ค. (เบือ้งตน้) (ยโุรป), ดชันี Services PMI เดอืน ก.ค. (เบือ้งตน้) (ยโุรป)

พฤหสับด ี25 ก.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (เบือ้งตน้) (สหรฐัฯ), จ านวนคนทีย่ื่นขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ)

ศุกร ์26 ก.ค. ดชันี PCE เดอืน ม.ิย. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่20 ก.ค. 2567

การประชมุคณะกรรมการพรรคคอมมวินิสตค์รัง้ที่ 3 ทีเ่สรจ็สิน้ไปเมือ่วนัที่ 18 ก.ค. 67 มวีาระดา้นการ
ปฏริปูเชงิลกึอยา่งครอบคลุม เพือ่พฒันาความทนัสมยัของจนี โดยมปีระเดน็ส าคญั อาทิ เน้นการพฒันา
เทคโนโลยี เพิม่การแขง่ขนัในระดบัโลกและลดการพึง่พาชาตติะวนัตก, ขยายการคา้ในต่างประเทศ, 
ปรบันโยบายการเงนิและการคลงัใหส้อดคลอ้งกนั และในชว่งตน้สปัดาหท์ีผ่า่นมามกีารเปิดเผยตวัเลข
GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 4.7% ต ่ากว่าคาดการณ์ที่ 5.1% และต ่ากว่าไตรมาสกอ่นทีข่ยายตวั 5.3%



K-FIXED-A

แม้ ECB จะคงอตัราดอกเบีย้ แต่ดว้ยแนวโน้มอตัราเงนิเฟ้อทีล่ดลงอยา่งคอ่ยเป็นค่อยไป ท าให้
นกัลงทนุคาดว่าจะมกีารลดอตัราดอกเบีย้ในปีนี้อกี 2 ครัง้ คาดว่าจะลดครัง้แรกในเดอืน ก.ย. ซึง่
หากเป็นไปตามคาดจะชว่ยหนุนตลาดหุน้ยโุรปใหน่้าสนใจมากขึน้ กองทนุ K-EUROPE-A(D)
ลงทนุหุน้เตบิโตในตลาดหุน้ยโุรป อยา่งเชน่ NOVO Nordisk ผูน้ าทางการแพทยข์องโลก, ASML 
ผูผ้ลติเครือ่งผลติชปิรายใหญ่, LVMH บรษิทัสนิคา้หรหูรา

เศรษฐกจิเวยีดนามยงัคงเตบิโตอยา่งโดดเด่น ล่าสดุตวัเลข GDP ไตรมาส 2 ขยายตวั 6.93% 
เพิม่จากไตรมาส 1 ทีข่ยายตวั 5.87% ซึง่รฐับาลเวยีดนามตัง้เป้าหมาย GDP ปี 67 ไวท้ี่ 6-6.5% 
คาดว่าจะมกีารใชม้าตรการกระตุน้ทางการเงนิและการคลงัหนุนการเตบิโตของเศรษฐกจิ กองทนุ
K-VIETNAM ลงทุนหุน้เวยีดนามคณุภาพดทีีร่บัประโยชน์จากการเตบิโตของเศรษฐกจิเวยีดนาม
มหีุน้ทีน่่าสนใจ เชน่ FPT Corp, Mobile World Investment Corp, Asia Commercial Bank

การปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยมาในช่วงก่อนหน้านี้ ส่งผลต่อเนื่องใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทย
ยงัสงูกว่าในอดตี การลงทนุตราสารหนี้ช่วยใหน้ักลงทุนควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนที่
สูง และอาจได้ร ับอานิสงส์เพิ่มหากมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงปลายปี กองทุ น 
K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ Long Term General Bond ลงทุนตราสารหนี้ทัง้ใน
และต่างประเทศ เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ส าหรบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้ปานกลางค่อนขา้งสูง อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ ัดสดัส่วนอย่าง
สมดุลระหว่างหุ้นและตราสารหนี้  พร้อมเสริมด้วยสินทรัพย์ทางเลือก เพื่อหาโอกาสส ร้าง
ผลตอบแทนอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทุน K-WPSPEEDUP จดั
สดัส่วนสินทรพัย์ประกอบกบัมุมมองการลงทุนที่เกดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ทีเ่ป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ค. 2567

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกิน 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงต ่า ที่
ตอ้งการคว้าโอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงส์ เพิม่เตมิ
จากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต

23-26 ก.ค. 67

1 Week  : -0.08%
1 Month : -1.53%

1 Year  : 13.90%
1 YTD   : 20.78%

1 Week  : -1.77%
1 Month : -1.84%

1 Year  : 7.59%
1 YTD   : 6.32%

1 Week  : -0.99%
1 Month : 0.04%

1 Year  : 8.65%
1 YTD   : 9.05%

1 Week  : 0.00%
1 Month : 0.47%

1 Year  : 2.85%
1 YTD   : 1.71%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.16%

1 Year  : 1.97%
1 YTD   : 1.09%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-WPSPEEDUP

K-EUROPE-A(D)

K-VIETNAM

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 20 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 18 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 18 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ค. 2567



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 810.87 -2.14 0.81 16.19 11.54
S&P500 สหรฐัฯ 5505 -1.97 0.58 21.39 15.41
NASDAQ สหรฐัฯ 17726.94 -3.65 0.03 26.05 18.09

STOXX600 ยโุรป 510.03 -2.68 -1.71 9.94 6.48
ASIA EX JAPAN เอเชยี 708.26 -3.47 -1.33 7.57 8.46

NKY ญีปุ่่ น 40063.79 -2.74 3.70 23.31 19.72
HSCEI ฮ่องกง 6165.04 -5.63 -5.96 -3.13 6.87

CHINA A50 จนี 12282.95 1.06 0.69 -2.01 6.78
SENSEX อนิเดยี 80604.65 0.11 4.03 19.29 11.58

SET ไทย 1317.14 -1.12 1.45 -13.41 -6.97
VIETNAM เวยีดนาม 1264.78 -1.25 -1.37 7.84 11.93

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 120.71 1.91 6.06 -14.32 -7.90
FTSEREIT สงิคโปร์ 662.56 -0.96 5.38 -8.90 -8.87

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 80.13 -2.53 -2.48 5.95 11.84
XAU/USD ทองค า 2400.83 -0.44 1.73 21.90 16.38

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.23 0.06 -0.02 0.39 0.36
TH ไทย 2.61 0.01 -0.11 0.05 -0.06

15-19 ก.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่20 ก.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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