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Highlight & What’s Next

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัลงในสปัดาหท์ีผ่่านมา แมต้วัเลข GDP ไตรมาส 2/67 เตบิโต 2.8% สงูกว่าที่
คาด 2% หนุนดว้ยการบรโิภคภายใน การลงทุนภาคเอกชนและการใชจ้่ายภาครฐั แต่ตลาดใหน้ ้าหนัก
กบัผลประกอบการทีอ่อกมาน่าผดิหวงัของ Tesla และ Alphabet มากกว่า โดยรายไดจ้ากรถ EV ของ 
Tesla ลดลง 7% และผูบ้รหิารสง่สญัญาณยอดขายปีนี้ชะลอตวั ส่วนผูบ้รหิาร Alphabet เผยรายไดจ้าก
การด าเนินงานจะโดนกดดนัตัง้แต่ไตรมาส 3/67 จากคา่เสือ่มและคา่ใชจ้่ายลงทนุโครงสรา้งพื้นฐาน

What’s Next
ดว้ยกระแสความนิยม AI ส่งผลใหร้าคาหุน้กลุ่มเทคโนโลยปีรบัตวัขึน้ตัง้แต่ต้นปี หนุนใหต้ลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้
ตามดว้ยเช่นกนั เมื่อผลประกอบการของหุน้กลุ่มนี้ออกมาน่าผดิหวงั จงึส่งผลใหต้ลาดหุน้ปรบัตวัลงแรง และเกดิการ
หมนุเงนิลงทนุเขา้อตุสาหกรรมทีม่มีลูคา่เหมาะสมและผลประกอบการยงัเตบิโต เชน่ Healthcare, Infrastructure 

รมช.คลงัเผยว่าโครงการเตมิเงนิ 10,000 บาท ผา่น Digital Wallet จะเริม่ใชจ้รงิในไตรมาส 4 ปีนี้ และมี
โอกาสใชไ้ดเ้รว็กว่าเดอืน ธ.ค. โดยรา้นคา้ลงทะเบยีนไดต้ัง้แต่ 1 ต.ค. ดา้นขา่วเศรษฐกจิไทยทีส่ าคญั: 
1) นายกฯ เปิดเผยว่าทีป่ระชมุ ครม. เหน็ชอบมาตรการดแูลราคาพลงังานโดยตรงึคา่ไฟฟ้าที่ 4.18 บาท
ต่อหน่วยถงึปลายปี 2) ตรงึราคาน ้ามนัดเีซลทีไ่มเ่กนิ 33 บาทต่อลติร ถงึวนัที่ 31 ต.ค. และ 3) ตวัเลข
สง่ออกเดอืน ม.ิย. หดตวั 0.3% (YoY) รวมสง่ออกครึง่แรกปี 67 ขยายตวั 2% (YoY) 

What’s Next
โครงการดงักล่าวจะสง่ผลเชงิบวกต่อเศรษฐกจิไทยปี 67 ไมเ่ตม็ทีอ่ยา่งทีค่าดหวงัไว ้เนื่องจากประชาชนจะสามารถใชไ้ด้
ในชว่งไตรมาสสดุทา้ยของปี จงึตอ้งรอตดิตามผลอยา่งเตม็ทีใ่นปี 68 ซึง่กระทรวงการคลงัไดป้ระเมนิไว้ก่อนหน้านี้ว่าจะ
สง่ผลต่อเศรษฐกจิราว 1.2-1.8% ท าใหต้ลาดหุน้ไทยจะยงัขาดปัจจยัหนุนใหมต่ัง้แต่ชว่งนี้ไปถงึปลายปี

What’s Next
แมจ้ะมกีารลดอตัราดอกเบีย้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ หลงัตวัเลข GDP ไตรมาส 2/67 ขยายตวัต ่ากว่าคาด แต่ตลาดหุน้จนี
กลบัปรบัตวัลงในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เนื่องจากทางการจนียงัไมเ่ปิดเผยรายละเอยีดนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิทีช่ดัเจนจาก
การประชมุ Third Plenum จงึท าใหน้กัลงทนุขาดความเชือ่มัน่ต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนี

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 30 ก.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (ยโุรป), ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ)

พธุ 31 ก.ค. การประชุม BoJ (ญี่ปุ่ น), ดชันี Manufacturing PMI และ Non-Manufacturing PMI เดอืน ก.ค. (จนี)

พฤหสับด ี1 ส.ค. การประชุม Fed (สหรฐัฯ), ดชันี ISM Manufacturing PMI เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์2 ส.ค. อตัราการวา่งงานและการจา้งงานนอกภาคเกษตร เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่27 ก.ค. 2567

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ระยะกลาง (MLF) ลงจาก 2.5% มาอยู่ที่ 2.3% 
ความเคลื่อนไหวนี้เกดิขึน้หลงัมกีารปรบัลดอตัราดอกเบี้ย Repo อายุ 7 วนั ซึง่เป็นอตัราดอกเบี้ยอา้งองิ
ลง 0.1% ในสัปดาห์เดียวกันมีการเปิดเผยตัวเลขก าไรภาคอุตสาหกรรมตัง้แต่ต้นปีถึงเดือน มิ.ย. 
(Year to Date) พบว่าเตบิโตขึน้ 3.5% (YoY) เพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนหน้าที ่3.4% (YoY) จุดทีน่่าสนใจ 
คอื ก าไรของรฐัวสิาหกจิพลกิกลบัมาเตบิโต 0.3% (YoY) จากเดอืนกอ่นหน้าทีห่ดตวั 2.4% (YoY)



K-FIXED-A

เศรษฐกิจเวียดนามยังคงเติบโตอย่างโดดเด่น ล่าสุด GDP ไตรมาส 2 ขยายตัว 6.93% 
เพิม่จากไตรมาส 1 ที ่5.87% ขณะทีต่วัเลขการสง่ออก การผลติ และการบรโิภคช่วงครึ่งแรกของ
ปีนี้ ยงัเตบิโตสงูกว่าชว่งเวลาเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ จงึเป็นปัจจยับวกต่อกองทุน K-VIETNAM ซึง่
ลงทนุในหุน้เวยีดนามคณุภาพดทีีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเตบิโตของเศรษฐกจิ โดยมีหุน้ในพอรต์
ทีน่่าสนใจ เชน่ FPT Corp, Mobile World Investment Corp

กองทนุหุน้ทัว่โลกทีล่งทุนผา่นกองทนุหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF เน้นคดัเลอืก
หุน้ขนาดใหญ่ทีม่คีณุภาพสงูจากทัว่โลก ดว้ยทมีนกัวเิคราะหก์ว่า 80 คน ครอบคลุมการวเิคราะห์
หุน้กว่า 2,500 ตวั เพือ่สรา้งผลตอบแทนผา่นหุน้โลกอยา่งสม ่าเสมอ รองรบัทกุสถานการณ์
เนื่องจากมทีัง้หุน้ Growth และ Value ทีส่รา้งผลตอบแทนไดอ้ยา่งโดดเด่นในแต่ละช่วงเวลา โดย
มหีุน้ในพอรต์ทีน่่าสนใจ เชน่ Microsoft, Mastercard, Amazon, Nestle และ Meta

การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เมือ่ปีทีแ่ลว้ สง่ผลต่อเนื่องใหอ้ตัราผลตอบแทนพันธบตัรไทยยงัสงูกว่า
ในอดตี การลงทุนตราสารหนี้ช่วยใหน้ักลงทุนคว้าโอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนที่สูง และ
อ า จ ไ ด้ ร ับ อ า นิ ส ง ส์ เ พิ่ ม ห า กมีก า ร ป รับ ล ด อัต ร า ด อก เ บี้ ย ช่ ว ง ป ล า ย ปี  ก อ งทุ น 
K-FIXEDPLUS-A ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวทัง้ในและต่างประเทศ เหมาะกับ
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ในช่วงทีต่ลาดหุน้ปรบัตวัลงและมแีนวโน้มผนัผวนมากขึน้ดว้ยผลจากการเลอืกตัง้ประธานาธบิดี
สหรฐัฯ ท าใหก้ารกระจายการลงทุนไปยงัสนิทรพัยท์ีห่ลากหลายทัง้หุน้ ตราสารหนี้ และสนิทรพัย์
ทางเลอืก เป็นแนวทางทีน่่าสนใจยิง่ขึ้น โดยกองทุน K-WPSPEEDUP ตอบโจทย์นักลงทุนทีร่บั
ความเสีย่งไดป้านกลางถงึสงู เน้นสดัสว่นลงทนุในหุน้และตราสารหนี้ เสรมิดว้ยสนิทรพัยท์างเลอืก 
ท าใหน้กัลงทนุสามารถควา้โอกาสลงทนุพรอ้มลดความผนัผวนไปในเวลาเดยีวกนั 

ผลตอบแทนกองทุนหลัก
ณ วันที่ 26 ก.ค. 2567

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่า 
ตอ้งการคว้าโอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงส์ เพิม่เตมิ
จากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต

30 ก.ค.-2 ส.ค. 67

1 Week  : -1.05%
1 Month : -1.34%

1 Year  : 13.90%
SI (14 ก.ย. 2566)  : 22.91%

1 Week  : -2.09%
1 Month : -2.21%

1 Year  : 7.59%
1 YTD   : 18.26%

1 Week  : -1.71%
1 Month : -1.44%

1 Year  : 6.25%
1 YTD   : 7.19%

1 Week  : 0.07%
1 Month : 0.40%

1 Year  : 3.02%
1 YTD   : 1.78%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.17%

1 Year  : 1.99%
1 YTD   : 1.14%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-WPSPEEDUP

K-VIETNAM

K-GSELECT

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 27 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 26 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ก.ค. 2567



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 803.48 -0.91 0.18 13.89 10.52
S&P500 สหรฐัฯ 5459.1 -0.83 -0.03 19.14 14.45
NASDAQ สหรฐัฯ 17357.88 -2.08 -2.11 21.24 15.63

STOXX600 ยโุรป 512.83 0.55 0.28 8.93 7.06
ASIA EX JAPAN เอเชยี 684.23 -1.67 -1.77 3.15 6.65

NKY ญีปุ่่ น 37667.41 -5.98 -4.84 14.98 12.56
HSCEI ฮ่องกง 6010.64 -2.50 -5.07 -11.72 4.20

CHINA A50 จนี 11867.24 -4.01 -1.75 -10.55 3.16
SENSEX อนิเดยี 81332.72 0.90 2.91 22.93 12.59

SET ไทย 1307.21 -0.75 0.48 -15.30 -7.67
VIETNAM เวยีดนาม 1242.11 -1.79 -0.26 2.85 9.93

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 120.18 -0.44 5.81 -14.02 -8.30
FTSEREIT สงิคโปร์ 655.05 -1.13 4.14 -10.70 -9.90

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 77.16 -3.71 -5.37 -4.24 7.69
XAU/USD ทองค า 2387.19 -0.57 2.60 21.83 15.72

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.19 -0.05 -0.20 0.24 0.31
TH ไทย 2.59 -0.02 -0.07 0.03 -0.08

22-26 ก.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่27 ก.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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