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Highlight & What’s Next

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัลงแรงต่ออกีสปัดาห ์หลงัตวัเลขภาคการผลติอย่างดชันี ISM Manufacturing
PMI เดอืน ก.ค. และตวัเลขตลาดแรงงานออกมาอ่อนแอกว่าคาด น าไปสู่ความกงัวลว่าการลดดอกเบี้ย
เดอืน ก.ย. อาจชา้เกนิไป สว่นผลประกอบการหุน้กลุ่มเทคฯ ส่วนใหญ่ออกมาดกีว่าคาด แต่มีแรงกดดนั
จากหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบั AI ทีม่แีรงขายต่อเนื่อง หลงัผลประกอบการออกมายงัไม่น่าพอใจนัก รวมถงึ
ความกงัวลงบลงทนุ AI ทีส่งูและการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้

What’s Next
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ก าลงัปรบัฐาน หลงัตวัเลขเศรษฐกจิออกมาอ่อนแอ และผลประกอบการบรษิทัทีอ่อกมาไม่เ ป็นไปตาม
ความคาดหวงัทีส่งู รวมถงึความกงัวลเรื่อง Recession อาจสงูเกนิปัจจยัพืน้ฐาน อย่างไรกต็าม ดว้ยความผนัผวนทีสู่ง
ในชว่งนี้ ท าใหหุ้น้กลุ่ม Defensive ท าผลตอบแทนเด่นกว่าตลาด

ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ) ปรบัอตัราดอกเบีย้ขึน้เป็น 0.25% จาก 0.1% พรอ้มเผยแผนการปรบัลด
วงเงนิซือ้พนัธบตัรลงไตรมาสละ 400,000 ลา้นเยน ท าใหว้งเงนิซือ้พนัธบตัรระหวา่งเดอืน ม.ค.-ม.ีค. 68 
ลดเหลอืเดอืนละ 3 ลา้นลา้นเยน ซึง่คดิเป็นครึง่หนึ่งของวงเงนิปัจจุบนั นอกจากนี้ กระทรวงการคลงั
ญีปุ่่ นเผยว่าไดเ้ขา้แทรกแซงคา่เงนิเยนในเดอืน ก.ค. ดว้ยวงเงนิ 5.53 ลา้นเยน ดว้ยการขึน้ดอกเบีย้และ
แทรกแซงคา่เงนิ สง่ผลใหเ้งนิเยนแขง็คา่อยา่งรวดเรว็มาอยูท่ี่ 146.60 เยนต่อดอลลาร์

What’s Next
ธนาคารกลางญีปุ่่ นอยู่ในช่วงเวลาทีย่ากล าบากในการก าหนดทศิทางนโยบายการเงนิ เนื่องจากมคีวามจ า เป็นตอ้งขึน้
อตัราดอกเบี้ยเพื่อชะลอการอ่อนค่าของเงนิเยนและอตัราเงนิเฟ้อทีสู่ง อย่างไรกต็าม ต้นทุนการเงนิที่ สงูขึน้อาจส่งผล
กระทบต่อสภาพเศรษฐกจิทีส่ง่สญัญาณชะลอตวัมาตัง้แต่ไตรมาส 2 ทีผ่า่นมา และอาจกดดนัตลาดหุน้อย่างต่อเนื่อง

What’s Next
ตลาดหุน้ไทยเริม่มปัีจจยัหนุนระยะสัน้เขา้มาอยา่งต่อเนื่อง เริม่จากโครงการ Digital Wallet ทีเ่ปิดใหเ้ริม่ลงทะเบยีนแลว้  
ตามมาด้วยการอนุมตัิเกณฑ์กองทุน ThaiESG ใหม่ อย่างไรก็ตาม ผลกระทบเชงิบวกจากมาตรการเหล่านี้อาจไม่
ชดัเจนนกั เนื่องจากเศรษฐกจิไทยอยูใ่นภาวะซบเซามาอยา่งยาวนาน จงึอาจตอ้งใชม้าตรการกระตุน้ทีแ่รงกว่านี้

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์5 ส.ค. ดชันี Non-Manufacturing PMI เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ), ดชันี PPI เดอืน ม.ิย. (ยโุรป), ดชันี CPI เดอืน ก.ค. (ไทย)

พธุ 7 ส.ค. ตวัเลขสง่ออก-น าเขา้ เดอืน ก.ค. (จนี)

พฤหสับด ี8 ส.ค. จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ)

ศุกร ์9 ส.ค. ดชันี CPI เดอืน ก.ค. (จนี), ดชันี PPI เดอืน ก.ค. (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่3 ส.ค. 2567

ครม. อนุมตัเิกณฑใ์หมข่องกองทนุ ThaiESG เพิม่วงเงนิสงูสุด 3 แสนบาท จากเดมิ 1 แสนบาท และลด
เวลาถอืครองเป็น 5 ปี (เดมิ 8 ปี) ครอบคลุมหน่วยลงทุนทีซ่ื้อตัง้แต่ 1 ม.ค. 67 – 31 ธ.ค. 69 ทางดา้น 
ธปท. เผยเศรษฐกจิไทยเดอืน มิ.ย. ชะลอตวั ภาคส่งออกลดลง จ านวนนักท่องเทีย่วลดลง กระทบต่อ
รายไดจ้ากการทอ่งเทีย่ว สว่นการบรโิภคภายในยงัทรงตวั แมก้ารใชจ้่ายสนิคา้ไม่ทนทานเพิ่มขึน้ แต่ถูก
หกัลา้งดว้ยการใชจ้่ายสนิคา้ทนทานทีล่ดลง



K-FIXED-A

ตลาดหุน้ทัว่โลกปรบัตวัลงจากความกงัวลต่อทัง้ตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ชะลอตวัและผดิหวงัผล
ประกอบการหุน้เทคโนโลย ีจงึควรเน้นลงทุนในภูมภิาคหรอือุตสาหกรรมทีช่่วยลดความผนัผวน
ต่อพอร์ตการลงทุนได้ โดยกลุ่ม Healthcare เป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ ซึ่งกองทุน 
K-GHEALTH เป็นกองทุนที่ลงทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก ผสมผสานระหว่างบรษิัทที่มรีายได้
สม ่าเสมอและมกีารเตบิโตเด่น พรอ้มควา้โอกาสลงทนุในอตุสาหกรรม Healthcare

เศรษฐกิจเวียดนามยังคงเติบโตอย่างโดดเด่น ล่าสุด GDP ไตรมาส 2 ขยายตัว 6.93% 
เพิม่จากไตรมาส 1 ที ่5.87% ขณะทีต่วัเลขการส่งออก การผลติ และการบรโิภคช่วงครึ่งแรกของ
ปีนี้ ยงัเตบิโตสงูกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ จงึเป็นปัจจยับวกต่อกองทุน K-VIETNAM ซึง่
ลงทนุในหุน้เวยีดนามคณุภาพดทีีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเตบิโตของเศรษฐกจิ โดยมีหุน้ในพอรต์
ทีน่่าสนใจ เชน่ FPT Corp, Mobile World Investment Corp

การปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยเมื่อปีทีแ่ล้ว ส่งผลต่อเนื่องใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัอยู่ใน
ระดบัทีส่งูกว่าในอดตี การลงทนุตราสารหนี้ชว่ยใหน้กัลงทนุควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทน
ที่สูง และอาจได้ร ับอานิสงส์เพิ่มหากมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยช่วงปลายปี โดยกองทุน 
K-FIXEDPLUS-A ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวทัง้ในและต่างประเทศ เหมาะกับ
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

กองทุนหุน้ทัว่โลกทีล่งทุนผ่านกองทุนหลกั JPMorgan Global Select Equity ETF เน้นคดัเลอืก
หุน้ขนาดใหญ่ทีม่คีุณภาพสงูจากทัว่โลก ดว้ยทมีนักวเิคราะหก์ว่า 80 คน ครอบคลุมการวเิคราะห์
หุ้นกว่า 2,500 ตัว เพื่อสร้างผลตอบแทนผ่านหุ้นโลกอย่างสม ่าเสมอ รองรับทุกสถานการณ์
เนื่องจากมทีัง้หุน้ Growth และ Value ทีส่รา้งผลตอบแทนไดอ้ย่างโดดเด่นในแต่ละช่วงเวลา โดยมี
หุน้ในพอรต์ทีน่่าสนใจ เชน่ Microsoft, Mastercard, Amazon, Nestle และ Meta เป็นตน้

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่า 
ตอ้งการคว้าโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีสู่งกว่าในอดตี และรบั
อานิสงสเ์พิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : -1.38%
1 Month : 0.76%

1 Year  : 2.41%
1 YTD   : 2.96%

1 Week  : 0.18%
1 Month : 0.63%

1 Year  : 3.19%
1 YTD   : 1.96%

1 Week  : 0.07%
1 Month : 0.21%

1 Year  : 2.03%
1 YTD   : 1.20%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GSELECT

K-GHEALTH

K-VIETNAM

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที ่3 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 1 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 2 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 2 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 2 ส.ค. 2567

ผลตอบแทนกองทุนหลัก
ณ วันที่ 2 ส.ค. 2567

1 Week  : -1.31%
1 Month : -3.36%

1 YTD  : 12.10%
SI (14 ก.ย. 2566)  : 21.07%

1 Week  : -1.86%
1 Month : -4.78%

1 Year  : 4.72%
1 YTD   : 16.07%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 787.21 -2.02 -3.15 14.16 8.28
S&P500 สหรฐัฯ 5346.56 -2.06 -3.44 18.76 12.09
NASDAQ สหรฐัฯ 16776.16 -3.35 -7.76 20.18 11.76

STOXX600 ยโุรป 497.85 -2.92 -3.27 8.72 3.94
ASIA EX JAPAN เอเชยี 695.52 -0.92 -3.31 4.51 5.68

NKY ญีปุ่่ น 35909.7 -4.67 -11.51 11.66 7.31
HSCEI ฮ่องกง 5974.85 -0.60 -7.45 -10.18 3.58

CHINA A50 จนี 11720.67 -1.24 -3.84 -11.42 1.89
SENSEX อนิเดยี 80981.95 -0.43 1.24 24.13 12.10

SET ไทย 1313.08 0.45 1.42 -14.12 -7.26
VIETNAM เวยีดนาม 1236.6 -0.44 -3.15 2.12 9.44

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 123.48 2.75 10.14 -11.51 -5.78
FTSEREIT สงิคโปร์ 671.95 2.58 6.72 -5.63 -7.58

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 73.52 -4.72 -12.35 -9.85 2.61
XAU/USD ทองค า 2443.24 2.35 3.69 26.33 18.43

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.79 -0.40 -0.57 -0.38 -0.09
TH ไทย 2.55 -0.05 -0.14 -0.06 -0.12

29 ก.ค. – 2 ส.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่3 ส.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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