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Highlight & What’s Next

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ฟ้ืนตวัเนื่องจาก 1.) ตวัเลข Initial Jobless Claims ออกมา 227,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่า
คาดการณ์ที ่236,000 ต าแหน่ง 2.) CPI เดอืน ก.ค. เพิม่ขึน้ 2.9% (YoY) ต ่ากว่าคาดการณ์ที ่3% 
(YoY) แต่เชงิ MoM ทีเ่พิม่ขึน้ 0.2% เป็นไปตามคาดการณ์ ดา้น Core CPI เพิม่ขึน้ 3.2% (YoY) และ 
0.2% (MoM) เป็นไปตามคาดการณ์ 3.) ตวัเลข Retail Sales เพิม่ขึน้ 1.0% (MoM) ดกีว่าคาดการณ์ที ่
0.4% (MoM) และ Core Retail Sales เพิม่ขึน้ 0.4% (MoM) ดกีว่าคาดการณ์ที ่0.1% (MoM)

What’s Next
ตลาดหุน้สหรฐัฯ เริม่คลายความกงัวลหลงัตวัเลขเศรษฐกจิเปิดเผยออกมาดกีว่าคาดการณ์ อย่างไรกต็ามระดับมูลค่า
โดยรวมและความคาดหวงัทีย่งัสงูโดยเฉพาะหุน้กลุ่มเตบิโต อาจกดดนัให ้Upside น้อยลง ท าใหน้ักลงทุนเริม่หนัมาสนใจ
หุน้กลุ่มทีม่มีลูคา่เหมาะสมและมกีารเตบิโตทา่มกลางเศรษฐกจิทีเ่ริม่มสีญัญาณชะลอตวั เชน่ Healthcare, Infrastructure

GDP ไตรมาส 2 เพิม่ขึน้ 3.1% (YoY) มากกว่าคาดการณ์ที่ 2.1% (YoY) และฟ้ืนตวัจากไตรมาส 1 ที่
หดตวั 1.8% (YoY) โดยฟ้ืนตวัทกุภาคสว่น โดยเฉพาะบรโิภคภายในและการลงทนุภาคเอกชนทีร่บั
อานิสงสจ์ากการขึน้คา่จา้งในชว่งกอ่นหน้านี้ ในสปัดาหเ์ดยีวกนั นายฟูมโิอะ คชิดิะ นายกฯ ญีปุ่่ น
ประกาศว่าจะไมล่งสมคัรรบัเลอืกตัง้เพือ่ชงิต าแหน่งหวัหน้าพรรค LDP ในเดอืนหน้า โดยนายชเิกรุ อิ
ชบิะ อดตีรฐัมนตรกีระทรวงกลาโหม ยนืยนัว่าพรอ้มลงสมคัรชงิต าแหน่งหวัหน้าพรรค LDP

What’s Next
ในระยะสัน้ธนาคารกลางญีปุ่่ นยงัมแีนวโน้มสง่สญัญาณผอ่นคลายต่อนโยบายการเงนิ อย่างไรกต็ามดว้ยตวัเลข GDP ที่
เตบิโตสูงกว่าคาดการณ์ และการบรโิภคภายในฟ้ืนตวัตามทีค่าดไว้ อาจเป็นปัจจยัสนับสนุนใหใ้นระยะกลางถงึยาว
ธนาคารกลางญีปุ่่ นหนัมาใชน้โยบายการเงนิตงึตวั เชน่ ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายหรอืลดวงเงนิซื้อพนัธบตัรเพิม่

What’s Next
แม้จะมปัีจจยัหนุนเพิม่เตมิต่อตลาดหุ้นไทยหลงักระทรวงการคลงัเตรยีมเสนอขายหน่วยลงทุนกองทุนวายุภกัษ์ แต่
ทศิทางการเมอืงทีไ่ม่ชดัเจนส่งผลต่อความคบืหน้ามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิโดยเฉพาะภาคบรโิภคภายในและส่งออก 
เป็นปัจจยัทีส่รา้งแรงกดดนัอยา่งหนกัต่อตลาดหุน้ไทยในระยะสัน้ถงึกลาง จนกว่าจะมคีวามชดัเจนหรอืมาตรการใหม่

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์19 ส.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (ไทย)

พธุ 21 ส.ค. ตวัเลขสง่ออก-น าเขา้ เดอืน ก.ค. (ญี่ปุ่ น), การประชุม กนง. (ไทย)

พฤหสับด ี22 ส.ค. การประชุม Jackson Hole (สหรฐัฯ), ดชันี Manufacturing PMI และ Services PMI เดอืน ส.ค. (ยโุรป)

ศุกร ์23 ส.ค. ดชันี CPI เดอืน ก.ค. (ญี่ปุ่ น), ยอดขายบา้นใหม ่เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่17 ส.ค. 2567

ตลาดหุน้ไทยมคีวามผนัผวนในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เนื่องจากศาลรฐัธรรมนูญมมีตใิหน้ายเศรษฐา ทวสีนิ
พน้ต าแหน่งนายกฯ กรณีแต่งตัง้นายพชิติ ชืน่บาน เป็นรฐัมนตรปีระจ าส านกันายกฯ แมใ้นทีส่ดุจะได้
นายกฯ คนใหมเ่ป็นนางสาวแพทองธาร ชนิวตัร แต่นกัลงทนุยงัมคีวามกงัวลต่อความคบืหน้ามาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิโดยเฉพาะเงนิดจิติอล 10,000 บาท ทา่มกลางเศรษฐกจิภายในประเทศทีซ่บเซา หลงั
ดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค เดอืน ก.ค. ลดลงเป็นเดอืนที่ 5 ตดิต่อกนั และต ่าสดุในรอบ 11 เดอืน



K-FIXED-A

ดว้ยตวัเลขตลาดแรงงานทีส่่งสญัญาณบวกและตวัเลขเงนิเฟ้อทีล่ดลง ท าใหน้กัลงทุนมองว่าธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (Fed) มโีอกาสลดอตัราดอกเบีย้ในการประชมุเดอืน ก.ย. สง่ผลดตี่อกลุ่ม Global 
Infrastructure แนะน ากองทุน K-GINFRA-A(D) ซึง่ลงทนุผา่นกองทนุหลกั Morgan Stanley 
Investment Funds Global Infrastructure ทีม่นีโยบายลงทนุในหุน้กลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐานทีม่มีลูคา่
เหมาะสมและสนิทรพัยม์โีอกาสเตบิโต มหีุน้เด่นในพอรต์ เชน่ National Grid, ONEOK, VINCI

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลางค่อนขา้งสงู อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุล
ระหว่างหุน้และตราสารหนี้ พรอ้มเสรมิด้วยสนิทรพัย์ทางเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทน
อยา่งคอ่ยเป็นค่อยไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทุน K-WPSPEEDUP จดัพอรต์โดย
เน้นลงทุนในหุ้นพร้อมเสรมิด้วยตราสารหนี้ ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกดิจากความร่ วมมอืกนั
ระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

การปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยเมื่อปีทีแ่ล้ว ส่งผลต่อเนื่องใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัอยู่ใน
ระดบัทีส่งูกว่าในอดตี การลงทนุตราสารหนี้ชว่ยใหน้กัลงทนุควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทน
ที่สูง และอาจได้ร ับอานิสงส์เพิ่มหากมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยช่วงปลายปี โดยกองทุน 
K-FIXEDPLUS-A ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวทัง้ในและต่างประเทศ เหมาะกับ
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวั กอปรกบัมูลค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้
กลุ่มเทคฯ เมด็เงนิลงทนุจงึเริม่ไหลเขา้สูหุ่น้กลุ่ม Defensive มากขึน้ ซึง่รวมถงึกลุ่ม Healthcare ที่
ผลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมา เราแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก 
ผสมผสานระหว่างบรษิทัทีม่รีายไดส้ม ่าเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และ
กลุ่มเตบิโต เชน่ Biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่า 
ตอ้งการคว้าโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีสู่งกว่าในอดตี และรบั
อานิสงสเ์พิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.60%
1 Month : 2.70%

1 Year  : 5.41%
1 YTD   : 4.46%

1 Week  : 0.17%
1 Month : 0.40%

1 Year  : 3.38%
1 YTD   : 2.14%

1 Week  : 0.06%
1 Month : 0.27%

1 Year  : 2.11%
1 YTD   : 1.35%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-GINFRA-A(D)

K-WPSPEEDUP

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 17 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 16 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 16 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 15 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 ส.ค. 2567
1 Week  : 2.65%
1 Month : 1.48%

1 Year  : 7.85%
1 YTD  : 8.88%

1 Week  : 1.77%
1 Month : -3.42%

1 Year  : 7.66%
1 YTD   : 6.19%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 5554.25 3.93 -0.61 27.09 16.45
S&P500 สหรฐัฯ 17631.72 5.29 -2.03 32.40 17.46
NASDAQ สหรฐัฯ 511.45 2.46 -0.66 13.36 6.78

STOXX600 ยโุรป 684.26 2.77 -2.01 12.87 8.67
ASIA EX JAPAN เอเชยี 38062.67 8.67 -7.38 20.35 13.74

NKY ญีปุ่่ น 6161.9 2.39 -2.15 -2.07 6.82
HSCEI ฮ่องกง 11781.09 1.19 -3.96 -7.31 2.41

CHINA A50 จนี 80436.84 0.92 -0.35 23.46 11.35
SENSEX อนิเดยี 1303 0.46 -1.27 -14.77 -7.97

SET ไทย 1252.23 2.34 -1.30 1.52 10.82
VIETNAM เวยีดนาม 125.14 -0.73 4.64 -9.14 -4.52

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 661.27 1.95 -0.84 -4.45 -9.05
FTSEREIT สงิคโปร์ 76.65 -0.25 -7.48 -4.65 6.98

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 2508.01 3.15 2.00 32.74 21.57
XAU/USD ทองค า 5554.25 3.93 -0.61 27.09 16.45

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.88 -0.06 -0.28 -0.39 0.00
TH ไทย 2.55 -0.04 -0.05 -0.11 -0.12
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่17 ส.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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