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Highlight & What’s Next

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เผยรายงานการประชมุเมื่อวนัที ่30-31 ก.ค. 67 ระบุว่า กรรมการส่วนใหญ่
มองว่าหากขอ้มลูทีไ่ดร้บัเป็นไปตามคาดการณ์ เป็นเรื่องเหมาะสมที ่Fed จะผ่อนคลายนโยบายในการ
ประชุมทีจ่ะมขีึน้ในวนัที ่17-18 ก.ย. 67 ส่วนดชันี S&P Manufacturing PMI (เบื้องตน้) เดอืน ส.ค. อยู่
ที ่48.0 จุด ต ่ากว่าคาดที ่49.5 จุด และลดลงจากเดอืนก่อนที ่49.6 จุด ขณะทีด่ชันี S&P Services PMI 
(เบือ้งตน้) เดอืน ส.ค. อยูท่ี ่55.2 จุด สงูกว่าคาดที ่54.0 จุด และเพิม่ขึน้จากเดอืนก่อนที ่55.0 จุด

What’s Next
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัในสปัดาห์ที่ผ่านมารบัแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก .ย. นี้ และมี
แนวโน้มฟ้ืนตัวในช่วงสัน้ไปจนถึงก่อนการประชุม แต่ด้วยมูลค่าที่ค่อนขา้งตึงตวัของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และตวัเลข
เศรษฐกจิเริม่ชะลอตวั ท าให ้Upside น่าจะจ ากดั โดยตลาดหนัมาสนใจหุน้กลุ่มทีม่ลูคา่เหมาะสมและมกี าไรเตบิโต

ญีปุ่่ นเปิดเผยตวัเลขสง่ออก เดอืน ก.ค. ขยายตวั 10.3% (YoY) ต ่ากว่าคาดที่ 11.4% (YoY) และตวัเลข
น าเขา้ เดอืน ก.ค. ขยายตวั 16.6% (YoY) สงูกว่าคาดที่ 14.9% (YoY) สง่ใหใ้นเดอืน ก.ค. ญีปุ่่ นขาด
ดุลการคา้ 621,800 ลา้นเยน สงูกว่าคาดที่ 330,700 ลา้นเยน และมกีารเปิดเผยดชันี CPI เดอืน ก.ค. 
ออกมาที่ 2.8% (YoY) สงูกว่าคาดที่ 2.7% (YoY) และดชันี Core CPI เดอืน ก.ค. ออกมาที่ 2.7% 
(YoY) เป็นไปตามคาดการณ์

What’s Next
ดชันี CPI ทีส่ะทอ้นอตัราเงนิเฟ้อซึง่ยงัทรงตวัสงูกว่าระดบัเป้าหมายที ่2% เป็นปัจจยัหนุนใหธ้นาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ)
ยงัสามารถปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายไดต้่อ แต่จากตวัเลขเศรษฐกจิทัง้การบรโิภคภายในและการส่งออกทีถู่กกดดนั
ดว้ยเงนิเยนทีแ่ขง็คา่ ท าใหก้ารหาชว่งเวลาทีเ่หมาะสมในการการปรบัทศิทางอตัราดอกเบีย้มคีวามทา้ทายมากขึน้

What’s Next
สปัดาหท์ีผ่า่นมาตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตวัขึน้ หลงัการจดัตัง้รฐับาลมคีวามคบืหน้า แต่ในช่วงเวลาต่อจากนี้เศรษฐกจิไทยยงัม ี3
ปัจจยัเสีย่งที ่ธปท. เตอืนให้ตดิตาม ซึ่งจะสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ไทยเป็นระยะ นอกจากนี้ยงัต้องเร่งแกปั้ญหาใน
ภาคสง่ออกทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรา้ง สะทอ้นผา่นตวัเลขสง่ออกทีข่ยายตวัเพยีงเลก็น้อย

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์26 ส.ค. ตวัเลข Durable Goods Orders เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ)

องัคาร 27 ส.ค. ดชันี CB Consumer Confidence เดอืน ส.ค. (สหรฐัฯ), ก าไรภาคอุตสาหกรรม เดอืน ก.ค. (จนี)

พฤหสับด ี29 ส.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (สหรฐัฯ), ตวัเลขผูข้อสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ)

ศุกร ์30 ส.ค. ดชันี PCE เดอืน ก.ค. (สหรฐัฯ), ตวัเลขคา้ปลกี เดอืน ก.ค. (ญี่ปุ่ น), ตวัเลขสง่ออก-น าเขา้ เดอืน ก.ค. (ไทย)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่24 ส.ค. 2567

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีติ 6-1 เสยีง ใหค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี่ 2.50% โดย กนง. มอง
ว่าเศรษฐกจิมแีนวโน้มขยายตวัใกลเ้คยีงกบัทีป่ระเมนิไว้ แต่มี 3 ปัจจยัเสีย่งทีต่อ้งตดิตามในระยะต่อจาก
นี้ ประกอบดว้ย 1.) การลงทนุภาคเอกชนทีล่ดลง 2.) การลงทนุภาครฐัต ่ากวา่คาดการณ์ และ 3.)
พฒันาการคณุภาพสนิเชือ่ทีด่อ้ยลง สว่นสภาพฒัน์ฯ เผย GDP ไตรมาส 2/67 ขยายตวั 2.3% หนุนดว้ย
บรโิภคภาคเอกชนและทอ่งเทีย่ว สว่นสง่ออกขยายตวัเลก็น้อย ขณะทีภ่าคการลงทนุโดยรวมหดตวั



K-FIXED-A

ราคาทองค ามปัีจจยัหนุนจากความไม่แน่นอนของการเมอืงระหว่างประเทศทีม่ากขึน้ โดยเฉพาะ
ช่วงใกลเ้ลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ และการปรบัลดดอกเบี้ยของ Fed ทีค่่อนขา้งแน่นอนแล้ว
ว่าจะเกดิขึน้ในการประชุมเดือน ก.ย. นี้ ดงันัน้ทองค าจึงเป็นสนิทรพัย์ที่เหมาะกบันักลงทุนที่
ต้องการทัง้การปกป้องพอร์ตจากความเสีย่งทีไ่ม่คาดคดิ และรบัประโยชน์จากการลดดอกเบี้ย 
แนะน าลงทนุกองทนุ K-GOLD-A(A) ทีล่งทนุผา่นกองทนุหลกั SPDR Gold Trust

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลางค่อนขา้งสงู อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุล
ระหว่างหุน้และตราสารหนี้ พรอ้มเสรมิด้วยสนิทรพัย์ทางเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทน
อยา่งคอ่ยเป็นค่อยไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทุน K-WPSPEEDUP จดัพอรต์โดย
เน้นลงทุนในหุ้นพร้อมเสรมิด้วยตราสารหนี้ ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกดิจากความร่ วมมอืกนั
ระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

การปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยเมื่อปี 2566 ส่งผลต่อเนื่องใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบัตรไทยยงัอยู่ใน
ระดบัทีส่งูกว่าในอดตี การลงทนุตราสารหนี้ชว่ยใหน้กัลงทนุควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทน
ที่สูง และอาจได้ร ับอานิสงส์เพิ่มหากมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยช่วงปลายปี โดยกองทุน 
K-FIXEDPLUS-A ลงทุนในตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาวทัง้ในและต่างประเทศ เหมาะกับ
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวั และมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตัวน าโดยหุน้กลุ่ม
เทคฯ เม็ดเงนิลงทุนจึงเริม่ไหลเขา้สู่หุ้นกลุ่ม Defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม Healthcare ที่
ผลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมา เราแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก 
ผสมผสานระหว่างบรษิทัทีม่รีายไดส้ม ่าเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และ
กลุ่มเตบิโต เชน่ Biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่า 
ตอ้งการคว้าโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีสู่งกว่าในอดตี และรบั
อานิสงสเ์พิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 1.16%
1 Month : 3.19%

1 Year  : 25.45%
1 YTD   : 17.34%

1 Week  : 0.01%
1 Month : 0.43%

1 Year  : 3.48%
1 YTD   : 2.16%

1 Week  : 0.06%
1 Month : 0.31%

1 Year  : 2.15%
1 YTD   : 1.42%

ความเส่ียงระดับ 8

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-GOLD-A(A)

K-WPSPEEDUP

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: KAsset ณ วันที่ 24 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 22 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 23 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 23 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 23 ส.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 22 ส.ค. 2567
1 Week  : 1.73%
1 Month : 4.30%

1 Year  : 12.56%
1 YTD  : 11.59%

1 Week  : 0.67%
1 Month : -1.70%

1 Year  : 8.75%
1 YTD   : 6.91%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 831.34 1.70 3.58 24.10 14.35
S&P500 สหรฐัฯ 5634.61 1.45 3.82 28.75 18.13
NASDAQ สหรฐัฯ 17877.79 1.40 3.09 32.78 19.10

STOXX600 ยโุรป 518.13 1.31 1.14 14.74 8.17
ASIA EX JAPAN เอเชยี 703.83 0.77 1.56 13.13 9.51

NKY ญีปุ่่ น 38364.27 0.79 -2.02 18.82 14.64
HSCEI ฮ่องกง 6219.24 0.93 1.25 -0.78 7.81

CHINA A50 จนี 11862.36 0.69 -1.16 -5.02 3.12
SENSEX อนิเดยี 81086.21 0.81 1.17 24.27 12.25

SET ไทย 1354.87 3.98 4.37 -13.00 -4.31
VIETNAM เวยีดนาม 1285.32 2.64 3.78 8.07 13.75

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 125.49 0.28 3.87 -7.46 -4.25
FTSEREIT สงิคโปร์ 677.59 2.47 2.58 -1.15 -6.80

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 74.83 -2.37 -3.56 -5.34 4.44
XAU/USD ทองค า 2512.59 0.18 4.79 31.08 21.79

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.79 -0.08 -0.48 -0.44 -0.08
TH ไทย 2.55 0.01 -0.07 -0.22 -0.12

19–23 ส.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่24 ส.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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