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Highlight & What’s Next

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ภาพรวมปรบัตัวลงจากความกงัวลเศรษฐกิจชะลอตัว โดยตัวเลขตลาดแรงงาน
บางส่วนเริม่ส่งสญัญาณอ่อนแอ เช่น ตวัเลขต าแหน่งงานเปิดใหม่ เดือน ก .ค. ออกมาที่ 7.67 ล้าน
ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดที่ 8.09 ล้านต าแหน่ง และการจ้างงานนอกภาคการเกษตร เดือน ส .ค. เพิม่ขึ้น 
142,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดที ่164,000 ต าแหน่ง ถงึแมว้่าตวัเลขผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรก 
จะออกมาที ่ 227,000 ราย ดกีว่าคาดการณ์ที ่231,000 ราย เชน่เดยีวกบัอตัราการว่างงานเดือนส.ค. ที ่
4.2% จะเป็นไปตามคาดการณ์กต็าม 

What’s Next
ตวัเลขตลาดแรงงานบางสว่นเริม่มสีญัญาณชะลอตวั เช่น ต าแหน่งงานเปิดใหม่ทีแ่สดงถงึความตอ้งการแรงงาน และการ
จ้างงานนอกภาคการเกษตรที่ออกมาต ่ากว่าคาดการณ์ ส่งผลให้นักลงทุนคาดว่ามีโอกาส 70% ที่ Fed จะลดอตัรา
ดอกเบีย้ 0.25% ในเดอืน ก.ย. นี้ และหนุนเมด็เงนิเขา้ลงทนุกลุ่ม Defensive เชน่ Healthcare และ Infrastructure

ดชันี Manufacturing PMI เดอืน ส.ค. ออกมาที ่45.8 จุด สงูกว่าคาดที่ 45.6 จุด แต่ยงัต ่ากว่าระดบั 50
จุด สะทอ้นแนวโน้มหดตวัในภาคอตุสาหกรรม สว่นดชันี Services PMI ขยายตวัเลก็น้อยมาอยู่ที่ 52.9 
จุด ต ่ากว่าคาดที่ 53.3 จุด และสง่สญัญาณชะลอตวั ดา้นดชันี Retail Sales เดอืน ก.ค. หดตวั 0.1% 
(YoY) และแยก่ว่าคาดทีม่องว่าจะปรบัเพิม่ขึน้ 0.1% (YoY) สะทอ้นความออ่นแอของการบรโิภคภายใน
ทา้ยทีส่ดุตวัเลข GDP ไตรมาส 2 เพิม่ขึน้ 0.6% (YoY) ฟ้ืนตวัจากไตรมาสกอ่นตามคาด

What’s Next
แม้ตัวเลข GDP ไตรมาส 2 จะเติบโตเพิ่มจากไตรมาสก่อน แต่จากดัชนี Manufacturing PMI ที่ต ่ากว่าระดับ 50 จุด 
สะทอ้นว่าภาคอตุสาหกรรมของยโุรปอยูใ่นภาวะหดตวั สว่นดชันี Retail Sales และดชันี Services PMI สง่สญัญาณความ
ออ่นแอของภาคบรกิาร ปัจจยัทัง้หมดนี้เป็นแรงกดดนัเศรษฐกจิยโุรปและหนุนให ้ECB อาจตอ้งลดอตัราดอกเบีย้อกีครัง้

What’s Next
ภาพรวมตลาดหุน้ไทยปรบัตวัขึน้อย่างโดดเด่นจากการคลายความกงัวลจากปัญหาดา้นการเมอืงภายใน ท าใหม้ี แรงซื้อ
จากนักลงทุนในและต่างประเทศ แต่เมื่อพจิารณาตวัเลขเศรษฐกจิ เช่น การบรโิภคภายในทีย่งัไม่ฟ้ืนตวั ก ารเบิกจ่าย
งบประมาณล่าชา้ จงึตอ้งตดิตามผลของนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิทีจ่ะออกมาหลงัจากนี้ว่าจะมปีระสทิธภิาพมากเพยีงใด

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์9 ก.ย. ดชันี CPI เดอืน ส.ค. (จนี), ดชันี PPI เดอืน ส.ค. (จนี), ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 (ญี่ปุ่ น)

พธุ 11 ก.ย. ดชันี CPI เดอืน ส.ค. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี12 ก.ย. ดชันี PPI เดอืน ส.ค. (สหรฐัฯ), การประชุม ECB (ยโุรป)

ศุกร ์13 ก.ย. ดชันี Industrial Production เดอืน ก.ค. (ยโุรป)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่7 ก.ย. 2567

ตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้รบัทศิทางการเมอืงนิ่ง หลงัมกีารโปรดเกล้าฯ แต่งตัง้รฐัมนตรใีนรฐับาลนางสาว
แพทองธาร ชนิวตัร จ านวน 35 คน โดยมรีายชื่อส าคญั เช่น นายภูมธิรรม นัง่รองนายกฯ และรมว. 
กลาโหม, นายสรุยิะ นัง่รองนายกฯ และรมว. คมนาคม, นายอนุทนิ นัง่รองนายกฯ และรมว. มหาดไทย
ดา้นกระทรวงการคลงัเผยเตรยีมเปิดจองหน่วยลงทุนกองทุนรวมวายุภกัษ์ ประเภท ก . วงเงนิ 1.5 แสน
ลา้นบาท โดยประชาชนจองซือ้ไดว้นัที ่16-20 ก.ย. 67 และนกัลงทนุสถาบนัวนัที ่18-20 ก.ย. 67



K-FIXED-A

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวั และมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้กลุ่ม
เทคฯ นักลงทุนหันมาสนใจหุ้นกลุ่ม Defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม Healthcare ที่
ผลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมา จงึแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก 
ผสมผสานระหว่างบรษิทัทีม่รีายไดส้ม ่าเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และ
กลุ่มเตบิโต เชน่ Biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุลระหว่างหุน้
และตราสารหนี้ เสรมิดว้ยสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนอย่างค่อยเป็นค่อย
ไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทนุ K-WPBALANCED จดัพอรต์โดยใหค้วามส าคญักบั
ความสมดุลระหว่างหุน้และตราสารหนี้ ดว้ยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง 
KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

ดว้ยระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี และ ธปท . มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ย
ในช่วงปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า การลงทุนตราสารหนี้ช่วยให้นักลงทุนคว้าโอกาสจากระดบัอตัรา
ผลตอบแทนทีสู่ง รบักบัเศรษฐกจิผนัผวน และได้อานิสงส์เพิม่เตมิจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย 
กองทนุ K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ Long Term General Bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ใน
ประเทศ เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

กองทุน TBIOTECH ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Polar Capital Funds plc – Biotechnology ทีมุ่่งเน้น
การลงทุนในบรษิัทเกี่ยวกบัเทคโนโลยชีวีภาพ (Biotechnology) การวินิจฉัยโรค (Diagnostics)
และเครื่องมอืทางวทิยาศาสตร์ (Life Sciences Tools) เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความเสี่ยงได้สูง 
และต้องการลงทุนในหุ้นที่ประยุกต์เทคโนโลยเีขา้กบัธุรกจิ Healthcare ซึ่งมแีนวโน้มเติบโตใน
ระยะยาวจากเทรนดส์งัคมผูส้งูอายแุละกระแสรกัสขุภาพของคนรุน่ใหม่

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่า 
ตอ้งการคว้าโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีสู่งกว่าในอดตี และรบั
อานิสงสเ์พิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : -1.42%
1 Month : 4.66%

1 Year  : 10.35%
1 YTD   : 10.01%

1 Week  : 0.03%
1 Month : 0.17%

1 Year  : 3.35%
1 YTD   : 2.20%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.29%

1 Year  : 2.19%
1 YTD   : 1.53%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 7

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

TBIOTECH

K-GHEALTH

K-WPBALANCED

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset, TISCO Asset ณ วันที ่7 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 5 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 5 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที ่4 ก.ย. 2567
1 Week  : -0.80%
1 Month : 1.42%

1 Year  : 20.62%
1 YTD  : 7.06%

1 Week  : -0.42%
1 Month : 1.28%

1 Year  : 4.33%
1 YTD   : 4.28%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 802.57 -3.73 2.66 18.37 10.39
S&P500 สหรฐัฯ 5408.42 -4.25 1.68 21.33 13.39
NASDAQ สหรฐัฯ 16690.83 -5.77 0.18 21.29 11.19

STOXX600 ยโุรป 506.56 -3.52 2.05 11.42 5.76
ASIA EX JAPAN เอเชยี 688.13 -2.34 3.15 11.05 7.26

NKY ญีปุ่่ น 36391.47 -5.84 4.48 11.61 8.75
HSCEI ฮ่องกง 6105.54 -3.56 2.76 -3.31 5.84

CHINA A50 จนี 11433.08 -2.80 -1.70 -9.02 -0.61
SENSEX อนิเดยี 81183.93 -1.43 2.91 21.90 12.38

SET ไทย 1427.64 5.05 10.14 -7.73 0.83
VIETNAM เวยีดนาม 1273.96 -0.77 5.43 2.62 12.75

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 130.47 1.38 3.57 -3.69 -0.45
FTSEREIT สงิคโปร์ 702.98 1.77 8.38 1.48 -3.31

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 67.67 -7.99 -11.18 -22.67 -5.55
XAU/USD ทองค า 2497.41 -0.24 2.88 30.14 21.06

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.70 -0.20 -0.28 -0.56 -0.17
TH ไทย 2.53 -0.01 -0.05 -0.33 -0.14

2–6 ก.ย. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่7 ก.ย. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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