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Highlight & What’s Next

สหรฐัฯ เปิดเผยดชันี CPI เดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 2.5% (YoY) และ 0.2% (MoM) ตามคาด ดา้น Core CPI
เพิม่ขึน้ 3.2% (YoY) ตามคาด แต่ปรบัเพิม่ขึ้น 0.3% (MoM) สูงกว่าคาดที ่0.2% (MoM) เล็กน้อย ใน
สปัดาหเ์ดยีวกนัมกีารดเีบตระหว่างรองประธานาธบิดแีฮรร์สิและอดตีประธานาธบิดทีรมัป์ มพีดูถงึหลาย
ประเด็นเศรษฐกจิ เช่น ค่าครองชพี พลงังาน และนโยบายต่างประเทศ ซึง่ผลส ารวจความเหน็จากสื่อ
หลายส านกัชีไ้ปทางเดยีวกนัว่ารองประธานาธบิดแีฮรร์สิท าผลงานในการดเีบตครัง้นี้ไดด้กีว่าชดัเจน

What’s Next
อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ มแีนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหน้ักลงทุนมมีุมมองว่า Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในการ
ประชุมวนัที่ 18 ก.ย. โดยให้ความเป็นไปได้ 50% ที่ Fed จะลดอตัราดอกเบี้ย 0.25% ด้านทศิทางการเมอืงสหรฐัฯ มี
แนวโน้มเขม้ขน้ต่อเนื่องไปจนถงึวนัเลอืกตัง้ประธานาธบิด ีเราจงึมองว่าชว่ง 1-2 เดอืนนี้ ตลาดหุน้มโีอกาสผนัผวนมากขึน้

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มมีตลิดอตัราดอกเบี้ย 0.25% ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบี้ยเงนิฝากอยู่ที่ 3.50% 
พรอ้มสง่สญัญาณเตอืนว่าเศรษฐกจิยโุรปมแีนวโน้มออ่นแอกว่าทีค่าด โดยปรบัลดประมาณการ GDP ปี 
67 ลงจาก 0.9% เหลอื 0.8% และปี 68 จาก 1.4% เหลอื 1.3% จากการผลติทีอ่่อนแอและเศรษฐกจิ
ประเทศคูค่า้ชะลอตวั อย่างไรกด็ ีประธาน ECB ยงัคงประมาณการอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ก.ย. ไวเ้ท่าเดมิ 
และคาดว่าจะกลบัสูร่ะดบัเป้าหมายที ่2% ในปี 2568

What’s Next
เศรษฐกจิยโุรปมทีศิทางชะลอตวัอยา่งชดัเจน โดยปัจจยักดดนัหลกัมาจากภาคอุตสาหกรรมทีซ่บเซา ขณะทีอ่ ัตราเงนิเฟ้อ
มแีนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง จึงอาจท าให้ ECB ต้องเดินหน้าลดอตัราดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิ และด้วยสภาพ
เศรษฐกจิเชน่นี้ท าใหน้กัลงทนุหนัมาสนใจหุน้กลุ่ม Defensive เชน่ Healthcare และ Infrastructure มากขึน้

What’s Next
ตลาดหุน้ไทยปรบัตวัขึน้จากกระแสข่าวเชงิบวก ทัง้สถานการณ์การเมอืงทีน่ิ่งขึน้ นโยบายกระตุ้นจากภาครฐั และปัจจยั
หนุนจากเมด็เงนิจากกองทนุรวมวายุภกัษ์ แต่ยงัตอ้งตดิตามพฒันาการดา้นปัจจยัพืน้ฐานและก าไรของบริษทัจดทะเบยีน 
เนื่องจากประมาณการก าไรของบรษิทัยงัคงลดลง ท าใหใ้นชว่งนี้ตลาดหุน้ไทยม ีUpside จ ากดั

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 17 ก.ย. ดชันี Retail Sales เดอืน ส.ค. (สหรฐัฯ)

พธุ 18 ก.ย. การประชุม Fed (สหรฐัฯ), ตวัเลขสง่ออก เดอืน ส.ค. (ญี่ปุ่ น), ดชันี CPI เดอืน ส.ค. (ยโุรป)

พฤหสับด ี19 ก.ย. ตวัเลขผูข้อสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรก (สหรฐัฯ), ยอดขายบา้นมอืสอง เดอืน ส.ค. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์20 ก.ย. การประชุม BoJ (ญี่ปุ่ น), ดชันี CPI เดอืน ส.ค. (ญี่ปุ่ น), อตัราดอกเบีย้ LPR เดอืน ก.ย. (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่14 ก.ย. 2567

รมว.คลงัระบุเตรยีมด าเนินการจ่ายเงนิดจิติอลเฟสแรกใหป้ระชาชนกลุ่มแรก 14.5 ลา้นคน เต็มจ านวน 
10,000 บาท ใชง้บประมาณ 1.4 แสนลา้นบาท คาดว่าจะจ่ายไดใ้นวนัที ่25-30 ก.ย. 67 ส่วนเฟส 2 
ส าหรบักลุ่มที่ลงทะเบียนผ่านแอปฯ ทางรฐั กว่า 30 ล้านคน ต้องรอพจิารณางบประมาณหลงัหกังบ
ส าหรบัปรบัโครงสรา้งเศรษฐกจิแล้ว ด้านดชันีความเชื่อมัน่ภาคธุรกจิ เดอืน ส.ค. ลดลงมาที ่50.2 จุด 
จากเดอืนกอ่นหน้าที ่52.2 จุด และเป็นการลดลง 4 เดอืนตดิต่อกนั



K-FIXED-A

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวั และมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้กลุ่ม
เทคฯ นักลงทุนหันมาสนใจหุ้นกลุ่ม Defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม Healthcare ที่
ผลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมา จงึแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก 
ผสมผสานระหว่างบรษิทัทีม่รีายไดส้ม ่าเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และ
กลุ่มเตบิโต เชน่ Biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลางค่อนขา้งสงู อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุล
ระหว่างหุน้และตราสารหนี้ พรอ้มเสรมิด้วยสนิทรพัย์ทางเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทน
อยา่งคอ่ยเป็นค่อยไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทุน K-WPSPEEDUP จดัพอรต์โดย
เน้นลงทุนในหุ้นพร้อมเสรมิด้วยตราสารหนี้ ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกดิจากความร่ วมมอืกนั
ระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสูงกว่าในอดีต และ ธปท . มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ยในช่วง
ปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า การลงทุนตราสารหนี้ ช่วยให้นักลงทุนคว้าโอกาสจากระดับอัตรา
ผลตอบแทนทีสู่ง รบักบัเศรษฐกจิผนัผวน และได้อานิสงส์เพิม่เตมิจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย 
กองทนุ K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ Long Term General Bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ใน
ประเทศ เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

กองทนุ K-HIT-A(A) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Allianz Global Investors Fund – Allianz Thematica
Share Class P ทีเ่น้นคดัเลอืกหุน้ผ่านธมีภายใต ้Megatrends 5-7 ธมี ซึง่สามารถสรา้งผลกระทบ
ต่อการด าเนินชวีติของผูค้นในระยะเวลา 20-100 ปีขา้งหน้า และมกีารเปลีย่นธมีอย่างน้อย 1-3 ธมี 
ในทุกปี เหมาะกบัการลงทุนเพื่อคว้าโอกาสในระยะยาว มหีุ้นในพอร์ตที่น่าสนใจ เช่น TSMC, 
NextEra, Eli Lilly, Waste Management

กองทุน  K-SF-A เ ป็นกองทุนตราสารหนี้ ป ร ะ เภท Short Term General Bond คัด เลือก
ตราสารหนี้ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่
เกนิ 1 ปี ลงทุนในต่างประเทศไม่เกิน 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่า 
ตอ้งการคว้าโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีสู่งกว่าในอดตี และรบั
อานิสงสเ์พิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : -1.06%
1 Month : 2.72%

1 Year  : 10.68%
1 YTD   : 8.84%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.31%

1 Year  : 3.98%
1 YTD   : 2.34%

1 Week  : 0.04%
1 Month : 0.26%

1 Year  : 2.21%
1 YTD   : 1.57%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-HIT-A(A)

K-GHEALTH

K-WPSPEEDUP

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 14 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 12 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 13 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 13 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 12 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 12 ก.ย. 2567
1 Week  : 0.62%
1 Month : 4.19%

1 Year  : 3.86%
1 YTD  : 1.86%

1 Week  : 0.69%
1 Month : 0.96%

1 Year  : 5.68%
1 YTD   : 5.77%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 826.93 3.04 2.92 20.61 13.75
S&P500 สหรฐัฯ 5626.02 4.02 3.13 24.88 17.95
NASDAQ สหรฐัฯ 17683.98 5.95 2.86 26.98 17.80

STOXX600 ยโุรป 515.95 1.85 2.35 11.95 7.72
ASIA EX JAPAN เอเชยี 693.29 0.75 1.15 11.32 8.07

NKY ญีปุ่่ น 36581.76 0.52 0.38 10.29 9.32
HSCEI ฮ่องกง 6071.52 -0.56 0.77 -3.25 5.25

CHINA A50 จนี 11154.7 -2.43 -3.76 -11.42 -3.03
SENSEX อนิเดยี 82890.94 2.10 4.78 22.77 14.74

SET ไทย 1424.39 -0.23 10.19 -7.81 0.60
VIETNAM เวยีดนาม 1251.71 -1.75 1.74 2.28 10.78

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 134.07 2.76 5.79 0.59 2.30
FTSEREIT สงิคโปร์ 711.11 1.16 8.07 2.97 -2.19

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 68.65 1.45 -10.82 -23.86 -4.19
XAU/USD ทองค า 2577.7 3.21 5.30 34.90 24.95

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.65 -0.06 -0.18 -0.63 -0.23
TH ไทย 2.53 0.00 -0.03 -0.44 -0.14

9–13 ก.ย. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่14 ก.ย. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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