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Highlight & What’s Next

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัขึน้จาก 2 ปัจจยับวก ดงันี้ 1.) ตวัเลขผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรก ออกมาที ่
218,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดที่ 224,000 ต าแหน่ง และลดจากสปัดาห์ก่อนที่ 222,000 ต าแหน่ง 
2.) ตวัเลข GDP ไตรมาส 2 เตบิโต 3.0% ตามคาด และเพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนที ่1.6% แม้จะโดน
กดดนัในชว่งตน้สปัดาหจ์ากดชันีความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค เดอืน ก.ย. ทีอ่่อนแอ โดยออกมาที ่98.7 จุด ต ่า
กว่าคาดที ่103.9 จุด และลดจากเดอืนกอ่นที ่105.6 จุด นบัเป็นการลดลงแรงทีส่ดุตัง้แต่เดอืน ส.ค. 64

What’s Next
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้รบัปัจจยับวกระยะสัน้จากตวัเลขผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกต ่ากว่าคาด อย่างไรกต็าม
ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคทีล่ดลงแรงอาจเป็นสญัญาณทีท่ าใหต้อ้งหนัมาสนใจกบัตวัเลขภาคบรโิภคภายในมากขึน้ และ
ตอ้งตดิตามตวัเลขตลาดแรงงานเดอืน ก.ย. ในสปัดาหน์ี้ ซึง่มผีลต่อการปรบัอตัราดอกเบีย้ของ Fed ในระยะถดัไป

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ดังนี้  1.) ลดอัตราดอกเบี้ย 7-day 
reverse repo ลง 0.2% 2.) ลดอตัราส่วนกนัเงนิส ารองธนาคารพาณิชยล์ง 0.5% เพื่อเพิม่สภาพคล่อง 
3.) ลดเงนิดาวน์ขัน้ต ่าและอตัราดอกเบีย้สนิเชือ่อสงัหาฯ 4.) อนุญาตใหก้องทนุ บรษิทัหลกัทรพัย ์บรษิทั
ประกนัภยั เขา้ถงึเงนิทุนเพื่อซื้อหุน้ นอกจากนี้ยงัมมีาตรการกระตุน้จากรฐับาลจนี ดว้ยการแจกเงนิให้
ประชาชนกลุ่มเปราะบาง รบัเทศกาล Golden Week เพือ่บรรลุเป้าหมายการเตบิโต GDP ที ่5% ในปีนี้ 

What’s Next
การใชม้าตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทัง้นโยบายการเงนิและการคลงัขนาดใหญ่ รวมไปถงึมาตรการแกปั้ญหาภาคอสงัหาฯ 
สะทอ้นว่ารฐับาลจนีมคีวามตัง้ใจชดัเจนในการแกปั้ญหาเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัหนกั ซึง่เป็น Sentiment เชงิบวกต่อตลาดหุน้
จนีในระยะสัน้ แต่ยงัตอ้งตดิตามผลลพัธต์่อเศรษฐกจิผา่นตวัเลขทีจ่ะเปิดเผยออกมาในชว่งเวลาต่อจากนี้อยา่งใกลช้ดิ

What’s Next
ภาคส่งออกทีก่ลบัมาขยายตวัเป็นอกีปัจจยัหนุนเศรษฐกจิไทยนอกจากภาคท่องเทีย่วและภาคการบรโิภคภายใน ซึง่การ
บริโภคภายในประเทศอาจรับผลดีจากการปรับขึ้นค่าแรงขัน้ต ่ า แต่ในอีกมุมหนึ่งนโยบายนี้อาจส่งผลกร ะทบต่อ
ผูป้ระกอบการในดา้นตน้ทนุ ท าใหก้ารลงทนุขยายกจิการลดลง สง่ผลเสยีต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิในระยะยาว

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์30 ก.ย. ดชันี Manufacturing และ Non-Manufacturing PMI เดอืน ก.ย. (จนี)

องัคาร 1 ต.ค. ดชันี ISM Manufacturing PMI เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี3 ต.ค. ดชันี ISM Non-Manufacturing PMI เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์4 ต.ค. ตวัเลข Unemployment Rate และ Nonfarm Payrolls เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่28 ก.ย. 2567

รฐัมนตรวี่าการกระทรวงแรงงานยนืยนัว่าพรอ้มเดนิหน้านโยบายคา่แรงขัน้ต ่าวนัละ 400 บาท ในวนัที ่1
ต.ค. 67 แม้จะไม่ได้ระบุเป็นนโยบายของรฐับาลชุดนี้ ด้านกระทรวงพาณิชย์เผยตวัเลขส่งออก เดอืน 
ส.ค. 67 ทีด่หีลงัออกมาขยายตวั 6.7% (YoY) สงูกว่าคาดที ่5.8% (YoY) หนุนดว้ยสนิคา้ภาคการเกษตร
และอุตสาหกรรม นับเป็นการขยายตวั 2 เดอืนตดิต่อกนั ด้านตวัเลขฝัง่น าเขา้ เพิม่ขึน้ 8.9% (YoY) ส่ง
ใหป้ระเทศไทยเกนิดุลการคา้ในเดอืน ส.ค. ที ่264.9 ลา้นดอลลาร์



K-FIXED-A

ทศิทางอตัราดอกเบีย้ทัว่โลกมแีนวโน้มลดลงชดัเจน พรอ้มเศรษฐกจิทีเ่ตบิโตน้อยชะลอตวัลง สรา้ง
แรงกดดนัเพิม่ขึน้ต่อหุน้กลุ่มวฏัจกัรและหุน้เตบิโต ท าใหน้ักลงทุนหนัมาสนใจหุน้กลุ่ม Defensive
ซึ่งกองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global
Infrastructure มนีโยบายลงทนุในกลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐาน ตอบโจทยนี้ดว้ยรปูแบบธุรกจิและการรบัรู้
รายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่ซือ้ขายอยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม

K-WPULTIMATE กระจายการลงทนุไปหลากหลายสนิทรพัย์ โดยมหีุน้เป็นสดัสว่นหลกัประมาณ
85% ลงทนุทัง้หุน้ไทยและหุน้ต่างประเทศ เสรมิดว้ยตราสารหนี้และสนิทรพัยท์างเลอืก ท าใหน้กั
ลงทนุสามารถควา้โอกาสการลงทนุและกระจายความเสีย่งลดความผนัผวนไปพรอ้มกนั ดว้ย
มมุมองการลงทุนทีเ่กดิจากการรว่มมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management 
เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งู แต่ตอ้งการเสรมิกองทนุผสมทีเ่น้นสดัสว่นหุน้

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสูงกว่าในอดีต และ ธปท . มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ยในช่วง
ปลายปีนี้ถงึต้นปีหน้า การลงทุนตราสารหนี้ช่วยใหน้ักลงทุนสามารถคว้าโอกาสจากระดบัอตัรา
ผลตอบแทนทีส่งู และไดอ้านิสงสเ์พิม่เตมิจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-
A เป็นกองทนุตราสารหนี้ Long Term General Bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ในประเทศ เหมาะกับ
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวั และมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตัวน าโดยหุน้กลุ่ม
เทคฯ นักลงทุนจึงหันมาสนใจหุ้นกลุ่ม Defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม Healthcare ที่
ผลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมา เราแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก 
ผสมผสานระหว่างบริษัทที่มีรายได้สม ่าเสมอ เช่น Pharmaceutical, Healthcare Services และ
กลุ่มเตบิโต เชน่ Biotechnology, Medtech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท Short Term General Bond คดัเลอืกตราสารหนี้
ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (Duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี
ลงทนุในต่างประเทศไมเ่กนิ50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ต้องการควา้
โอกาสสรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงส์
เพิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.46%
1 Month : 1.58%

1 Year  : 15.15%
1 YTD   : 8.75%

1 Week  : -0.05%
1 Month : 0.33%

1 Year  : 4.36%
1 YTD   : 2.56%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.23%

1 Year  : 2.30%
1 YTD   : 1.68%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-GINFRA-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 28 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 26 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 27 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 27 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 26 ก.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 26 ก.ย. 2567
1 Week  : -2.30%
1 Month : -4.04%

1 Year  : 11.79%
1 YTD  : 7.06%

1 Week  : -0.24%
1 Month : -0.52%

1 Year  : 8.47%
1 YTD   : 5.72%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 852.84 1.85 3.08 29.86 17.31
S&P500 สหรฐัฯ 5738.17 0.62 2.61 33.46 20.30
NASDAQ สหรฐัฯ 18119.59 0.95 3.21 37.26 20.71

STOXX600 ยโุรป 528.08 2.69 1.44 17.74 10.25
ASIA EX JAPAN เอเชยี 762.28 7.03 8.68 27.40 18.82

NKY ญีปุ่่ น 39829.56 5.58 3.80 24.97 19.02
HSCEI ฮ่องกง 7299.9 14.39 17.25 21.86 26.55

CHINA A50 จนี 13077.93 16.13 11.87 5.48 13.69
SENSEX อนิเดยี 85571.85 1.22 4.63 30.63 18.45

SET ไทย 1450.15 -0.11 6.18 -2.16 2.42
VIETNAM เวยีดนาม 1290.92 1.48 0.74 12.02 14.25

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 136.55 -2.17 6.48 5.93 4.19
FTSEREIT สงิคโปร์ 720.25 1.63 4.92 8.52 -0.93

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 68.18 -5.20 -8.51 -25.66 -4.84
XAU/USD ทองค า 2658.24 1.39 6.13 42.54 28.85

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 3.75 0.01 -0.08 -0.82 -0.13
TH ไทย 2.46 0.01 -0.08 -0.68 -0.21

23–27 ก.ย. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่28 ก.ย. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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