
Fed ลดดอกเบ้ีย 0.50% 
พร้อมส่งสัญญาณความกงัวลต่อตลาดแรงงานมากขึน้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประกาศลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.50%
มาอยู่ที่ 4.75-5% เป็นการลดอตัราดอกเบ้ียครั้งแรกนับต้ังแต่ปี 2563
เนื่องจากตลาดแรงงานเร่ิมอ่อนแอ และอัตราเงินเฟ้อมีสญัญาณชะลอ
ตัวชัดเจน โดยในการประชุมคร้ังนี้ได้เปิดเผยมมุมองอัตราดอกเบ้ียของ
คณะกรรมการผ่าน Dot Plot ชี้ว่า Fed มีโอกาสลดอัตราดอกเบ้ียอีก
0.50% ในปีนี้ และลดอีก 1% ในปี 2568 รวมถึงให้ความเหน็วา่จะให้
ความส าคัญกับตลาดแรงงานมากขึ้น

ภาพรวมตลาดหุ้นท่ัวโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นตลอดทั้งเดือนกันยายนท่ีผ่านมา จากการผ่อนคลายมาตรการการเงินของ Fed พร้อมส่ง
สัญญาณถึงแนวโน้มท่ีผ่อนคลายมากขึ้นอีกในอนาคต รวมถึงการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิครั้งใหญ่จากทางฝั่งจีน โดยระหว่าง
เดือน ก.ย. ตลาดหุ้นโลก (MSCI ACWI) ปรับตัวขึ้น 2.2% หากดูเป็นรายประเทศพบว่าดัชนีหุ้นจีนแผ่นดินใหญ่อย่าง China A50
และ CSI300 ปรับตัวขึ้น 19.2% และ 20.9% ตามล าดับ ดัชนีหุ้นฮ่องกง HSI ปรับตัวขึ้น 17.5% ด้านหุ้นสหรัฐฯ ดัชนี S&P500
ปรับตัวขึ้น 2.0% หนุนจากการลดดอกเบี้ยของ Fed สุดท้ายตลาดหุ้นไทย SET Index ปรับตัวขึ้น 6.6% หลังมีการแจกเงินผ่าน
นโยบาย Digital Wallet และได้รับปัจจัยบวกจากกองวายุภักษ์

จีนประกาศนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิคร้ังใหญ่ ทัง้
นโยบายการเงินและการคลัง
ปลายเดือน ก.ย. ทางการจีนออกนโยบายการกระตุ้นคร้ังใหญ่ ทั้ง
นโยบายการเงินและนโยบายการคลัง โดยธนาคารกลางจีน (PBOC)
มกีารปรับลด 7-Day Reverse Repo Rate อัตราส่วนกันเงินส ารอง
และลดเงินดาวน์ขั้นต ่าของการซ้ืออสังหาฯ หลงัที่สอง เพื่อเสริม
สภาพคลอ่งเขา้สู่ระบบการเงิน รวมถึงนโยบายการคลังทีม่กีารแจก
เงินก่อนเทศกาลหยุดยาว (Golden Week) เพื่อกระตุ้นการบริโภค
ท าให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่นต่อตลาดหุ้นจีนมากขึ้น

ตุลาคม 2567

มุมมอง
การลงทุน
ประจ าเดือน

ค าแนะน าการลงทุน :

ตลาดหุ้นโลกยังคงมีความผันผวนมากขึ้น ในช่วง
ก่อนการเลือกตั้งสหรัฐฯ และสงครามความ
ขัดแย้งของตะวันออกกลาง เราจึงมีค าแนะน าว่า
o ส าหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้ แนะน า

ทยอยสะสมหุ้นกลุ่ม Defensive ทีม่ีการ
เติบโตของก าไรที่แข็งแกร่ง เช่น หุ้นกลุ่ม
Global Infrastructure หุ้นเวียดนาม และ
หุ้นกลุ่ม Healthcare รวมถึงกระจายการ
ลงทุนไปยังหลากหลายภูมิภาคและ
อุตสาหกรรม

o นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้ต ่าถึงปานกลาง
แนะน าเข้าชื้อตราสารหนี้ระยะกลางถึงยาว
เพื่อรับอานิสงส์ในช่วงอัตราดอกเบี้ยขาลง
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ข้อมูล ณ วันที่ 4 ตุลาคม 2567 

ค ำเตือน : ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุน 
ควำมเส่ียงได้ที่หนังสือชี้ชวน และ ข้อมูลเพิ่มเติม www.kasikornasset.com

สถานการณ์เด่น                              



หุ้นต่างประเทศ ญี่ปุ่นตราสารหน้ีโลก

หุ้นต่างประเทศ จีน

ดัชนี CSI 300 ปรับตัวขึ้น 20.97% และดัชนี Hang Seng
ปรับตัวขึ้น 17.48% รับปัจจัยหนุนจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของท้ังธนาคารกลางจีน (PBOC) และรัฐบาลจีน โดย
PBOC ใช้การกระตุ้นทางการเงินผ่านการลดอัตราดอกเบี้ย และ
เสริมสภาพคล่องเข้าระบบด้วยการปรับลดอัตรากันเงินส ารอง
ของธนาคารพาณิชย์ ส่วนรัฐบาลจีนใช้การกระตุ้นผ่านมาตรการ
ทางการคลังด้วยการแจกเงินให้ประชาชนกลุ่มเปราะบางเพื่อใช้
จ่ายในเทศกาล Golden Week และเสริมเงินทุนให้ธนาคาร
พาณิชย์ขนาดใหญ่เพื่อสนับสนุนนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ

ตลอดเดือน ก.ย. ดัชนี SET ปรับตัวขึ้น 6.60% รับปัจจัยหนุน
ต่อเนื่องจากเดือน ส.ค. ทั้งการเมืองท่ีมีเสถียรภาพมากขึ้น การ
จัดตั้งกองทุนวายุภักษ์เพื่อเรียกความเชื่อมั่นจากนักลงทุน และ
ล่าสุดกับนโยบายแจกเงิน 10,000 บาท ให้ประชาชนกลุม่
เปราะบางเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ นอกจากน้ี ยังมีการเผยตัวเลข
ส่งออก เดือน ส.ค. ขยายตัว 4.2% นับเป็นการขยายตัว 2
เดือนติดต่อกัน อย่างไรก็ดี เงินบาทที่แข็งค่าอาจกระทบภาพ
การส่งออกไตรมาส 4

ตลาดหุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ อเมริกา

ในเดือนท่ีผ่านมา ดัชนี S&P 500 ปรับขึ้น 2.02% และดัชนี
Nasdaq ปรับขึ้น 1.16% หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มี
มติปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.50% มาอยู่ท่ี 4.75-5%
พร้อมเปิดเผยมุมมองอัตราดอกเบี้ยของคณะกรรมการผ่าน
Dot Plot ชี้ว่ามีโอกาสลดอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติมอีก 0.50% ใน
ปีนี้ ทั้งนี้ มีการปรับลดประมาณการการเติบโตของ GDP ปีนี้
ลงมาท่ี 2% จากก่อนหน้าท่ี 2.1% และปรับเพ่ิมประมาณการ
อัตราการว่างงานมาท่ี 4.4% จากก่อนหน้าท่ี 4.0%

หุ้นต่างประเทศ ยุโรป

ในเดือนที่ผ่านมาดัชนี STOXX 600 ปรับตัวลง 0.41% โดยนัก
ลงทุนในตลาดยังให้ความสนใจกับการประชุมธนาคารกลางยุโรป
(ECB) ซึ่งมีมติให้ลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% นับเป็นการลด
อัตราดอกเบี้ยครัง้ที่ 2 ของปีน้ี และยังได้มีการปรับลดประมาณ
การ GDP ปี 67 ลงเหลือ 0.8% จากก่อนหน้าที่ 0.9% และปี
68 ลงเหลือ 1.3% จากก่อนหน้าที่ 1.4% โดยหลักมาจากการ
ผลิตที่อ่อนแอและเศรษฐกิจประเทศคู่คา้ซบเซา สว่นดัชนี
Manufacturing PMI เดือน ก.ย. ออกมาที่ 45 จุด สูงกวา่คาดที่
44.8 จุด และดัชนี Services PMI เดือน ก.ย. ออกมาที่ 51.4
จุด สูงกว่าคาดที่ 50.5 จุด

ช่วงต้นเดือน ก.ย. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี
ปรับตัวลง 3.13% มาท่ี 3.79% ตอบรับการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ Fed จากนั้นเคลื่อนไหวในกรอบตาม
Sentiment มุมมองอัตราดอกเบี้ยของนักลงทุนในตลาด และ
กระแสข่าวความไม่สงบในตะวันออกกลาง ด้านอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรไทย อายุ 10 ปี เป็นไปในทิศทางเดียวกัน โดยปรับตัว
ลง 3.31% มาท่ี 2.49% ทั้งนี้ คาดว่า ธปท. อาจพิจารณาปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงปลายปีนี้ถึงต้นปีหน้า

ดัชนี TOPIX ปรับตัวลง 2.46% ส่วนดัชนี Nikkei 225 ปรับลง
1.88% โดยประเด็นหลักในเดือนท่ีผ่านมาอยู่ท่ีการเข้ารับ
ต าแหน่งนายกฯ ของนาย Shigeru Ishiba ซึ่งนักลงทุนต่าง
กังวลว่าจะสนับสนุนให้ใช้นโยบายการเงินแบบตึงตัว อย่างไรก็
ตาม ตลาดคลายความกังวลหลังนาย Shigeru Ishiba เปิดเผย
ในการแถลงข่าวครั้งแรกว่า ตนสนับสนุนให้ใช้นโยบายการเงินท่ี
เน้นการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อไป ขณะท่ีผู้ว่าธนาคารกลางญี่ปุ่น
(BoJ) เผยหลังเข้าหารือกับนายกฯ ท่านใหม่ว่าทาง BoJ จะยัง
ไม่เร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยจะปรับขึ้นก็ต่อเมื่อสภาพ
เศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อเป็นไปตามคาดการณ์

หุ้นไทยเด้งรับการเมืองน่ิง และมาตรการกระตุ้น Fed ลดดอกเบี้ย 0.5% แต่ห่ันประมาณการ GDP ลง

ECB ลดดอกเบี้ย เผยรอดูข้อมูลก่อนตัดสินใจคร้ังหน้า หุ้นจีนเด้งแรงรับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่

Yield ปรับตัวลงรับเทรนด์ดอกเบี้ยขาลงทั่วโลก ตลาดคลายกังวลหลังนายกฯ ใหม่ ไม่เร่งขึ้นดอกเบี้ย

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองการลงทุนประจ าเดือน ตุลาคม 2567
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มุมมองการลงทุนประจ าเดือน ตุลาคม 2567

• ตัวเลขเศรษฐกิจที่ส ำคัญ เชน่ ตัวเลข GDP และตัวเลขตลำดแรงงำน สง่สัญญำณว่ำเศรษฐกิจ
ยังคงเติบโต แต่เริ่มเห็นสัญญำณกำรชะลอตัว โดยคำดว่ำ Fed จะมีกำรลดอัตรำดอกเบี้ยเพิม่เติม
ในระยะถัดไป ซ่ึงจะช่วยหนุนเศรษฐกิจ
• สถิติชี้ว่ำตลำดหุ้นจะผันผวนมำกขึน้ในช่วงกอ่นเลือกตั้ง ประกอบกับเป็นช่วงกำรเปิดเผยผล
ประกอบกำร โดย Upside เริม่จ ำกัดหลังปรับตัวขึ้นมำแรงตั้งแต่ต้นปีตำมกระแส AI ส ำหรับกำร
ลงทุนในภำวะเช่นนี้ หุ้นกลุ่ม Defensive อย่ำง Healthcare และ Infrastructure ยังน่ำสนใจ

• ภำพรวมเป็นลบหลังเดอืนที่ผ่ำนมำตัวเลขเศรษฐกิจออกมำชะลอตัวลงเมือ่เทียบกับช่วง 2-3
เดอืนกอ่นหน้ำ แม้ผลประกอบกำรของบริษัทต่ำงๆ ออกมำดีกว่ำท่ีคำดกำรณ์เล็กนอ้ย แต่ก็ยังมี
โอกำสถูกปรับประมำณกำรก ำไรในอนำคต
• แม้ ECB อำจลดอัตรำดอกเบี้ยอีกครั้ง แต่ตลำดปรับขึ้นรับข่ำวนี้ไปแล้ว เรำจึงมมีุมมอง
Neutral ต่อตลำดหุ้นยุโรป โดยปัจจัยที่ต้องติดตำมคือตัวเลขเศรษฐกิจว่ำจะเห็นกำรฟื้นตัวเมือ่ไหร่

• ทิศทำงกำรเมืองท่ีชัดเจน ท ำให้นักลงทุนกลับมำสนใจปัจจัยพื้นฐำนและ Valuation มำกขึน้ ซ่ึง
มีโอกำสฟื้นตัวในช่วงที่เหลอืของปี จำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจและภำคส่งออกที่ฟื้นตัว โดย
ระยะส้ันอำจมีแรงหนุนจำกเมด็เงินของกองทุนวำยุภักษ์ท่ีจะเริ่มเข้ำมำในเดือน ต.ค. นี้
• เงินบำทที่แข็งค่ำอำจเปน็ปัจจัยเชิงลบต่อภำคส่งออกและกำรท่องเที่ยว โดยอำจเป็นผลกดดัน
ต่อเนือ่งไปยังกำรเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปีนี้ จำกตลำดหุ้นที่ปรับขึ้นมำแรงไดส้ะท้อนควำม
คำดหวังจำกปัจจัยบวกไปแล้ว เรำจึงมองว่ำ Upside ต่อตลำดหุ้นไทยระยะส้ันถึงกลำงจึงมีจ ำกัด

จีน

ยุโรป

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

• คำดกำรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจที่ส ำคัญเช่น GDP ปี 24 ที่เติบโตเพียง 0.8% และกำรส่งออกปี 24
เติบโตแค่ 0.3% ตัวเลขกำรบริโภคภำยในประเทศที่ชะลอตัวลง รวมถึงทิศทำงกำรปรับขึ้นอัตรำ
ดอกเบี้ย ล้วนเป็นปัจจัยลบต่อแนวโน้มก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหุน้ญี่ปุนนทั้งส้ิน
• ตลำดหุ้นญี่ปุนนที่ปรับตัวขึ้นมำตั้งแต่ต้นปไีด้รับปัจจัยหนุนส่วนใหญ่ไปแล้ว โดยสะท้อนผ่ำน
อัตรำส่วน P/E ที่ใกล้เคียงกับค่ำเฉล่ีย หลังจำกนี้คำดจะมีแรงกดดันจำกกำรใช้นโยบำยกำรเงนิที่
เข้มงวดขึ้น เรำจึงมีมุมมอง Slightly Negative ต่อตลำดหุ้นญี่ปุนน

ไทย

หุ้น

สินทรัพย์ มุมมอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

จัดท าโดย : Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)

• Downside ต่อตลำดหุ้นจีนในระยะส้ันถึงกลำงค่อนข้ำงจ ำกัด ด้วยผลจำกมำตรกำรกระตุ้น
เศรษฐกิจและระดับ Valuation ที่ค่อนข้ำงถูก อย่ำงไรกต็ำม ตอ้งติดตำมผลจำกมำตรกำรกระตุ้น
และกำรแก้ปัญหำควำมอ่อนแอของภำคอสังหำฯ รวมถึงภำคกำรบริโภคภำยใน
• K WEALTH มีมมุมอง Neutral ต่อตลำดหุ้นจีน โดยรอติดตำมตัวเลขเศรษฐกิจ เชน่ กำรเตบิโต
ของสนิเชือ่ ยอดค้ำปลีก และรำคำอสังหำรมิทรัพย์ ที่หำกเริม่มีกำรฟืน้ตัว จะสะท้อนควำมเชื่อมัน่
ของภำคประชำชนและภำคธุรกิจได้ชัดเจน



• การลดดอกเบ้ีย 0.50% ของ Fed ในช่วงเดอืน ก.ย. และการส่งสัญญาณว่าจะลดดอกเบ้ีย
ต่อเนือ่งอีกในอนาคต ท าให้ราคาตราสารหนี้ปรับข้ึนรบัแนวโน้มการลดดอกเบี้ยเหล่านี้ไปบ้าง
แล้ว ส่งผลให้ upside ของราคาตราสารหนี้คอ่นข้างจ ากัด แต่นักลงทุนจะยังได้รับผลตอบแทน
จาก yield ที่ยังอยู่ในระดับค่อนข้างสูงมาชดเชย ดังนั้น ระยะต่อจากนี้จึงยังเป็นโอกาสท่ีดีในการ
ทยอยลงทุนในตราสารหนี้ โดยเฉพาะตราสารหนี้ไทย

• ระยะส้ัน คำดรำคำน ำ้มนัมีควำมผันผวนสูง ทัง้จำกปัญหำสงครำมในตะวันออกกลำง
แนวโนม้กำรลดอัตรำดอกเบีย้ของ Fed ที่จะกระทบต่อค่ำเงนิดอลลำร์สหรัฐฯ และควำมไม่
แน่นอนด้ำนนโยบำยด้ำนพลังงำนของผู้ชิงต ำแหน่งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ
• ระยะกลำง รำคำน ้ำมนัมีแนวโนม้เคลื่อนไหวในกรอบ แม้ผู้ผลิตจะควบคุมอุปทำน แต่ในด้ำน
อุปสงค์มีแนวโน้มลดลงจำกเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง แนะน ำถือต่อรอดูสถำนกำรณ์

• กลุ่ม REITs เริม่มีควำมน่ำสนใจมำกขึ้นจำกอัตรำดอกเบี้ยท่ีผ่ำนจุดสูงสุดไปแล้ว แต่อำจ
ต้องใช้กลยุทธ์เชิง Selective ค้นหำกลุ่มที่มีรำยได้และก ำไรคงที่ เช่น Industrial REITs และ
หลีกเลี่ยงกลุ่มที่มีแรงกดดัน เช่น กลุ่มออฟฟิศ ที่ได้รบัผลกระทบจำกกำรเปล่ียนพฤติกรรม
กำรท ำงำนมำเป็น Work From Home ขณะที่บำงกลุ่มอำจรับผลกระทบเชิงลบจำกภำวะ
เศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง เช่น กลุ่มค้ำปลีกและห้ำงสรรพสินค้ำ

น ้ามัน

ทองค า

ไทย และต่างประเทศ

สินทรัพย์

• ทองค ำมีแรงสนับสนุนหลกัมำจำกกำรลดอัตรำดอกเบีย้ของ Fed ในเดือน ก.ย. ควำมไม่
แน่นอนด้ำนกำรเลือกตั้งในสหรัฐฯ ในช่วงเดือน พ.ย. นี้ และควำมขัดแยง้ที่เกิดข้ึนใน
ตะวันออกกลำง เรำแนะน ำทยอยสะสมเพิม่ได้
• แม้ธนำคำรกลำงจนีที่เปน็ผู้ซื้อทองรำยใหญ่มำตลอด ได้หยุดกำรสะสมทองค ำ แต่จำก
แบบสอบถำมจำก World Gold Council ธนำคำรกลำงทั่วโลกมีแนวโนม้สะสมทองค ำมำกข้ึน
และคำดนักลงทุนรำยย่อยเข้ำสะสมทองค ำมำกขึ้นจำกควำมไมแ่น่นอนที่เพิ่มขึ้นในอนำคต

มุมมอง

ตราสารหน้ี

สินทรัพย์ทางเลือก

อสังหาริมทรัพย์

ข้อมูลจัดท ำ ณ วันท่ี 4 ตุลำคม 2567 / โดย Integrated Investment Advisory Chapter (JA.) บมจ. ธนำคำรกสิกรไทย / ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำเงื่อนไข
ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน /ข้อมูลนี้จัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวิจำรณญำณและรับผิดชอบในควำมเสี่ยงด้วยตนเอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

มุมมองการลงทุนประจ าเดือน ตุลาคม 2567

จัดท าโดย : Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)



K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

3 กองทนุแนะน ำ เลือกสัดสว่นที่เหมำะกบัสไตลค์ุณ

• ลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุนรวมทั้งในและต่ำงประเทศ ที่มีนโยบำยลงทุนในหุ้น ตรำสำรหนี้ และ
สินทรัพย์ทำงเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนกำรลงทุนจะอ้ำงอิงจำกโมเดลท่ี บลจ.กสิกรไทย พัฒนำร่วมกับ JPMorgan Asset Management
• ป้องกันควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยนตำมดุลยพินจิของผู้จัดกำรกองทุน

ปรับพอร์ตกำรลงทนุให้พร้อมรับมอืกับทุกสภำวะตลำด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจำกทีมผู้เชี่ยวชำญกำรลงทุนระดับโลก JP
Morgan Asset Management (JPMAM) ที่ครอบคลุมหลำกหลำยสินทรัพย์ ไม่วำ่จะเป็น หุ้น ตรำสำรหนี้ และสินทรัพย์
ทำงเลือกทั่วโลก

นโยบายการลงทุน

ผสานความแข็งแกร่งกับพาร์ทเนอร์ระดบัโลก อย่าง JPMAM

จุดเด่นของกองทุน K-WealthPLUS Series
• กองทุนเดียวได้ทั้งหุ้น ตรำสำรหนี้และสินทรัพยท์ำงเลือกทั่วโลก
• มั่นใจด้วยพำร์ทเนอรร์ะดับโลก J.P. Morgan Asset Management
• ปรับพอร์ตได้อย่ำงรวดเรว็ พร้อมรับมือกับทุกสภำวะตลำด
• มีนโยบำยกำรลงทุนให้เลอืกหลำกหลำย ตำมเปำ้หมำยและควำม

เสี่ยงที่ยอมรับได้ของนักลงทุน

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหนี้ (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิม่เติม

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 31 ส.ค. 2567 (ทีม่า: KASSET ณ 31 ส.ค. 2567)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception*

K-WPBALANCED 4.32 0.48 1.90 4.91 -1.31 -1.19

K-WPSPEEDUP 5.52 -0.82 1.66 6.91 -3.20 -2.83

K-WPULTIMATE 5.25 -1.79 1.08 6.57 -2.48 -2.16

*ผลตอบแทนตอ่ปี ผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ท่ีมา KASSSET ณ 31 ส.ค. 2567)

หลักทรัพย์ สัดส่วน 
(%)

K-FIXED-A 26.09

JPM Global Select Equity I acc-USD 18.68

JPM US Select Equity Fund I acc USD 17.49

K-STAR-A(A) 8.35

JPM Europe Dynamic Fund I acc USD 
Hedged

5.88

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE
หลักทรัพย์ สัดส่วน 

(%)

K-FIXED-A 53.33

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 10.49

JPM Global Select Equity I acc-USD 8.37

JPM US Select Equity Fund I acc USD 7.83

K-STAR-A(A)
4.12

หลักทรัพย์ สัดส่วน 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 23.33

JPM US Select Equity Fund I acc USD 21.86

K-STAR-A(A) 12.27

K-FIXED-A 11.02

JPM Europe Dynamic Fund I acc USD 
Hedged

7.35



36.8%

16.6%
15.4%

11.1%

7.2%
4.6%

4.3%
1.1%

0.2%
2.7%Oil & Gas Storage & Transportation

Electricity Transmission & Distribution
Communications
Others
Diversified
Airports
Water
Toll roads
Railroads
Cash

สัดส่วนลงทุนในอุตสำหกรรมย่อยของกองทุนหลัก

• กองทุนจะลงทุนในกองทุนหลัก Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure, Class Z
• กองทุนป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนไม่นอ้ยกว่ำ 75% ของมูลค่ำเงินลงทุนต่ำงประเทศ
• ดัชนีชี้วัด คือ Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index ปรับด้วยต้นทุนป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำ

แลกเปล่ียน 90%

เน้นลงทุนระยะยำว คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom-up โดยโฟกัสที่หุ้นโครงสร้ำงพื้นฐำนที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ทั่วโลก
ที่มีมูลค่ำถูกเมื่อเทียบกับสินทรัพย์โครงสร้ำงพื้นฐำน และไม่สนใจแนวโน้มตลำดในระยะสั้น

K Global Infrastructure Equity Fund-A(D) K-GINFRA-A(D)

ข้อมูลเพิม่เติม

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 31 ส.ค. 2567 (ทีม่า: KASSET ณ 31 ส.ค. 2567)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception*

K-GINFRA-A(D) 6.75% 9.33% 10.93% 9.10% -1.44% 3.51%

Benchmark 7.94% 7.48% 11.81% 14.00% 3.47% 6.26%

ประเทศ สัดส่วน (%)

United States 50.84

Canada 16.44

United Kingdom 10.40

Spain 7.62

France 3.14

*ผลตอบแทนตอ่ปี ผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนการลงทุนรายประเทศของกองทุนหลัก

FUND HIGHLIGHT

6

นโยบายการลงทุน

กองทุนหลัก Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure

ระดับความเส่ียงกองทุน

จุดเด่นกองทุน K-GINFRA-A(D)
• กองทุนหลัก กระจำยลงทุนใน 50 หลักทรัพยพ์ื้นฐำนดี
• ต้นทุนต ่ำกว่ำเมื่อเทียบกับลงทุนเองใน Private Market
• กระจำยควำมเส่ียงไปหลำย Sector อำทิ น ้ำมัน ไฟฟ้ำ ส่ือสำร
• ปัจจุบันได้รับประโยชน์จำกกำรที่ Fed เริ่มลดอัตรำดอกเบี้ย 

ท ำให้ Fund Flow ไหลเข้ำตั้งแต่เดือน พ.ค.*

คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

National Grid (United Kingdom) 7.93

American Tower (United States) 7.92

Enbridge (Canada) 4.15

Oneok (United States) 4.02

GFL Environmental (Canada) 3.81

ท่ีมา Morgan Stanley Investment Fund ณ 31 ส.ค. 2567

(ท่ีมา Morgan Stanley Investment Fund ณ 31 ส.ค. 2567) (ท่ีมา Morgan Stanley Investment Fund ณ 31 ส.ค. 2567)

ท่ีมา Bloomberg ณ 30 ก.ย. 2567



กองทุนรวมแนะน า เดือนตุลาคม 2567

ระดับควำมเส่ียง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.19%

K-SF-A

ระดับควำมเส่ียง 4

0.32%

K-FIXED-A
ระดับควำมเส่ียง 4

0.37%

K-FIXEDPLUS-A

ระดับควำมเส่ียง 5

UGIS-N 0.59%

UGIS-N
UGISFX-N

ระดับควำมเส่ียง 6

-1.73%

K-WPULTIMATE
ระดับควำมเส่ียง 5

0.94%

K-PLAN2
ระดับควำมเส่ียง 5

2.08%

K-PLAN3

กองทุนตราสารหน้ี

กองทุนผสม

กองทุนหุ้น

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Slightly
Positive

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

-1.15%

K-WPSPEEDUP

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Slightly
Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

-4.92%

K-GHEALTH
หุ้นสุขภาพท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับควำมเสี่ยง 6

K-GSELECT 0.57%
K-GSELECTU-A(A) -3.41%

K-GSELECT
K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Slightly
Positive

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับควำมเส่ียง 5

-0.07%

K-WPBALANCED

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

In collaboration with JPMAM

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับควำมเสี่ยง 6

1.03%

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

1.60%

KFGDIV-A
หุ้นปันผลสูงท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

-0.77%

PRINCIPAL GIF
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 7

0.10%

K-GTECH
หุ้นเทคโนโลยีท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

-3.18%

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

1.17%

K-HIT-A(A)
หุ้น Thematic ท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

1.16%

KT-LUXURY-A
หุ้นสินค้าและบริการหรูท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 7

-5.83%

TBIOTECH
หุ้นบริษัทไบโอเทคโนโลยีท่ัวโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับควำมเสี่ยง 6

1.11%

K-ASIA
หุ้นประเทศแถบเอเชียขนาดเล็ก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

UGISFX-N -3.88%



กองทุนลดหย่อนภาษีแนะน า เดือนตุลาคม 2567
SSF

RMF

ระดับควำมเส่ียง 3

0.59%

K-ESGSI-ThaiESG

ระดับควำมเส่ียง 6
Neutral

7.15%

K-TNZ-ThaiESG

ESG

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน KPLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567

ระดับควำมเส่ียง 6
Neutral 

0.01%

K-CHANGE-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับควำมเส่ียง 6
Neutral 

0.65%

KUSARMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับควำมเส่ียง 4

0.19%

K-SF-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

0.57%

K-GINCOME-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

0.04%

K-USA-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 4

0.23%

KSFRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

0.55%

KGINCOMERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 5

-0.03%

KWPBALRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

-1.55%

KWPULTIRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

1.57%

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 7

0.48%

KGTECHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

-4.41%

KGHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 6

-3.08%

K-VIETNAM-SSF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดับควำมเส่ียง 6
Neutral 

N.A.

KGSELECTRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Fixed Income Balance ASIA Equity US Equity Global Equity

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity



ที่มา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 4 ตุลาคม 2567 ซ่ึงเป็นมมุมองการลงทุน 3 - 6 เดือน จากทีมผู้จัดการกองทุน
และจะมีการทบทวนทุกเดือน โดยเอกสารนี้จัดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ทั่วไป / ผู้ใช้จึงตอ้งระมัดระวังด้วยวิจารณญาณและ
รับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง / ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสี่ยง
ก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า
Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)
Investment Products Management Chapter (JI.)

 เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชือ่ถอื แต่บริษัทฯ มิอาจ
รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด

 บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
 บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับนี้

จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดท้ังสิ้น
 ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
 ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลตอ้งใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบใน

ความเสี่ยงเองทั้งส้ิน

Disclaimer


