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Highlight & What’s Next

สหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืนก.ย. ทีส่งูกว่าตลาดคาด โดยดชันี CPI เดอืน ก.ย. เพิม่ขึน้ 2.4% 
(YoY) และ 0.2% (MoM) สงูกว่าคาดที ่2.3% (YoY) และ 0.1% (MoM) ตามล าดบั เช่นเดยีวกบัดชันี 
Core CPI ทีเ่พิม่ขึน้ 3.3% (YoY) และ 0.3% (MoM) สงูกว่าคาดที ่3.2% (YoY) แล 0.2% (MoM) 
ตามล าดบั ด้วยอตัราเงนิเฟ้อที่สูงกว่าคาดและตลาดแรงงานที่แขง็แกร่ง นักลงทุนจึงมองว่า Fed มี
โอกาสสงูถงึ 84.3% ทีจ่ะลดอตัราดอกเบีย้ 0.25% ในการประชมุเดอืน พ.ย.

What’s Next
สหรฐัฯ ยงัคงมแีรงกดดนัจากอตัราเงนิเฟ้อทีอ่าจลดลงชา้กว่าทีค่าด ท าใหเ้รามองว่า Fed ไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งลดอตัรา
ดอกเบี้ยแรงและเรว็อย่างที่ตลาดคาดหวงั ซึ่งอาจสร้างแรงกดดนัต่อตลาดหุน้สหรฐัฯ เราแนะน าลงทุนในหุ้นที่มมีูลค่า
เหมาะสมและมรีปูแบบธุรกจิพรอ้มรบักบัเศรษฐกจิทีไ่มแ่น่นอน เชน่ หุน้ในกลุ่ม Healthcare และกลุ่ม Infrastructure

คณะกรรมการพฒันาและปฏิรูปแห่งชาติ (NDRC) เผยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ส าคญั ดงันี้ 1.) 
ขยายการสนับสนุนเงนิกูแ้ก่กจิการขนาดกลาง 2.) เร่งรฐับาลทอ้งถิน่ออกพนัธบตัรใหค้รบโควต้าและ
น ามาใชจ้่าย และ 3.) ออกพนัธบตัรระยะยาวพเิศษในปี 2568 โดยประธาน NDRC มองว่าเศรษฐกจิจนี
ยงัมเีสถยีรภาพและเห็นสญัญาณการฟ้ืนตวั โดยมัน่ใจว่าจะบรรลุเป้าการเติบโต GDP ปีนี้ที ่5% แต่
มาตรการทีป่ระกาศมายงัขาดรายละเอยีดทีช่ดัเจน สรา้งความผดิหวงัต่อนกัลงทนุในตลาดหุ้นจนี

What’s Next
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของจนีทีเ่ปิดเผยโดยคณะกรรมการ NDRC แมจ้ะสนับสนุนภาคธุรกจิและเร่งการใช้จ่ายของ
ภาครฐั แต่การขาดรายละเอยีดที่ชดัเจน ส่งผลให้ตลาดหุน้จนีผนัผวน เราแนะน านักลงทุนให้ตดิตามการฟ้ืนตวัของ
ตวัเลขเศรษฐกจิจนีทัง้ในชว่งเทศกาล Golden Week และไตรมาส 4 ของปีอยา่งใกลช้ดิ

What’s Next
การฟ้ืนตวัของภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนีเมื่อเทยีบแบบเดอืนต่อเดอืน อาจเป็นการฟ้ืนตวัระยะสัน้ เนื่ องจากภาพรวม
ยงัคงหดตวัเมือ่เทยีบกบัชว่งเวลาเดยีวกนัเมือ่ปีกอ่น และเริม่เหน็สญัญาณเงนิเฟ้อชะลอตวั เราจงึคาดว่า ECB มโีอกาสสงู
ทีจ่ะลดอตัราดอกเบีย้ในเดอืน ต.ค. นี้ เพือ่ชว่ยกระตุน้เศรษฐกจิยโุรปทีม่สีญัญาณออ่นแออยา่งชดัเจน

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 15 ต.ค. ดชันี Industrial Production เดอืน ส.ค. (ยโุรป)

พธุ 16 ต.ค. การประชุมธนาคารแหง่ประเทศไทย (ไทย)

พฤหสับด ี17 ต.ค. การประชุม ECB (ยโุรป), ดชันี CPI เดอืน ก.ย. (ยโุรป), ดชันี Retail Sales เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์18 ต.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 3, Industrial Production, Fixed Asset Investment, Retail Sales เดอืน ก.ย. (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่12 ต.ค. 2567

ตวัเลข Industrial Production ของประเทศเยอรมนี ในเดอืน ส.ค. หดตวัที ่2.5% (YoY) ฟ้ืนตวัจากเดอืน
ก่อนหน้าที่หดตวั 5.8% (YoY) เพิม่ขึ้น 2.9% (MoM) โดยรบัแรงหนุนจากภาคอุตสาหกรรมยานยนต ์
ด้านธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดว่าเงนิเฟ้อจะชะลอตวัลงสู่เป้าหมายที ่2% ภายในสิ้นปีนี้ และมี
แนวโน้มปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ต .ค. โดยเจา้หน้าที ่ECB หลายท่านมคีวามเหน็ว่า
การผอ่นคลายนโยบายการเงนิอาจเกดิเรว็ขึน้ หากเงนิเฟ้อชะลอตวัลงต่อเนื่องและเศรษฐกจิยงัคงออ่นแอ



K-FIXED-A

กองทุนลดหย่อนภาษจีาก KAsset ใหน้ ้าหนักการลงทุนในบรษิทัขนาดใหญ่ในดชันี SET100 ทีม่ี
สว่นชว่ยการลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก โดยใชก้ลยทุธเ์ชงิรบัเพือ่สรา้งผลตอบแทนใกลเ้คยีงกบั
ดชันีชีว้ดั SET100 TRI เหมาะกบัผูท้ีต่อ้งการลดหย่อนภาษแีละก าลงัมองหาการลงทุนในหุน้ไทย
ทีม่เีป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสู่สงัคม Net Zero ในอนาคต มหีุน้เด่นในพอร์ต เช่น 
บมจ.เดลตา้ อเีลคโทรนิคส(์ประเทศไทย) และ บมจ.ปตท.

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุลระหว่างหุน้
และตราสารหนี้ เสรมิดว้ยสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนอย่างค่อยเป็นค่อย
ไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทนุ K-WPBALANCED จดัพอรต์โดยใหค้วามส าคญักบั
ความสมดุลระหว่างหุน้และตราสารหนี้ ดว้ยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง 
KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสูงกว่าในอดีต และ ธปท . มโีอกาสลดอตัราดอกเบี้ยในช่วง
ปลายปีนี้ถงึตน้ปีหน้า การลงทุนตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีสู่ง และ
ได้อานิสงส์เพิม่เติมจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ 
Long Term General Bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะ
กบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่สง่สญัญาณชะลอตวัและมลูคา่ตลาดหุน้คอ่นขา้งตงึตวั น าโดยหุน้กลุ่มเทคฯ 
นักลงทุนหนัมาสนใจหุน้กลุ่ม Defensive มากขึน้ เช่น Healthcare ทีผ่ลตอบแทนเริม่ฟ้ืนตวักลบัมา 
จงึแนะน ากองทนุ K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ Healthcare ทัว่โลก ผสมผสานระหว่างบรษิทัในกลุ่มทีม่ ี
รายได้สม ่าเสมออย่างกลุ่ม Pharmaceutical และกลุ่ม Healthcare Services และกลุ่มเติบโตอย่าง
กลุ่ม Biotechnology และกลุ่ม Medtech มหีุน้เด่นในพอรต์ เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทุน K-SF-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ประเภท Short Term General Bond คดัเลอืกตราสารหนี้
ทัง้ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายุตราสาร (Duration) ของกองทุนไม่เกนิ 1 ปี
ลงทุนในต่างประเทศไม่เกนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้ต ่า ต้องการคว้า
โอกาสสร้างผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรที่สูงกว่าในอดีต และรบัอานิส งส์
เพิม่เตมิจากราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต

15 – 18 ต.ค. 67

1 Week  : 2.03%
1 Month : 4.60%

6 Month  : 9.08%
1 YTD   : 6.61%

1 Week  : 0.01%
1 Month : 0.23%

1 Year  : 3.89%
1 YTD   : 2.47%

1 Week  : 0.06%
1 Month : 0.26%

1 Year  : 2.33%
1 YTD   : 1.80%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-TNZ-ThaiESG

K-WPBALANCED

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 12 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 11 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 10 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที ่10 ต.ค. 2567
1 Week  : -0.03%
1 Month : -3.33%

1 Year  : 5.34%
1 YTD  : 0.41%

1 Week  : 0.49%
1 Month : 1.12%

1 Year  : 7.29%
1 YTD   : 5.51%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 852.73 0.63 3.79 28.44 17.29
S&P500 สหรัฐฯ 5,815.03 1.11 3.92 33.69 21.91
NASDAQ สหรัฐฯ 18,342.94 1.13 4.40 35.13 22.19
STOXX600 ยุโรป 521.98 0.66 1.93 15.07 8.98

ASIA EX JAPAN เอเชีย 755.19 -2.03 9.70 22.96 18.01
NKY ญี่ปุ่น 39,605.8 2.51 7.53 21.88 18.35

HSCEI ฮ่องกง 7,620.74 -6.57 26.64 21.59 32.11
CHINA A50 จีน 13,575.87 -3.14 21.18 9.56 18.01
SENSEX อินเดีย 81,381.36 -0.38 -1.91 22.55 12.65

SET ไทย 1,470.1 1.79 3.41 1.33 3.83
VIETNAM เวียดนาม 1,288.39 1.40 2.55 11.88 14.02

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 134.43 -0.96 0.11 6.89 2.57
FTSEREIT สิงคโปร์ 700.73 -2.28 -1.10 5.50 -3.62

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามัน WTI 75.56 1.59 9.55 -8.87 5.46
XAU/USD ทองค า 2,656.59 0.11 3.86 42.15 28.77

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรัฐฯ 4.10 0.13 0.43 -0.60 0.22
TH ไทย 2.51 0.01 -0.03 -0.74 -0.16

7–11 ต.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่12 ต.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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