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Highlight & What’s Next

สหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขยอดคา้ปลกีเพิม่ 0.4% มากกว่าทีค่าด และตวัเลขผูย้ ื่นขอสวสัดิการว่างงานราย
สปัดาห์ลดลง 19,000 ต าแหน่งเหลอื 241,000 ต าแหน่ง รวมถงึมกีารประกาศงบในกลุ่มการเงนิของ
สหรฐัฯ โดยเฉพาะธนาคารขนาดใหญ่อยา่ง JPMorgan และ Morgan Stanley ออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาด
จากธุรกจิวาณิชธนกจิ (IB) และตลาดทุน ส่วนหุน้ผูผ้ลติชปิรายใหญ่อย่าง TSMC เผยว่ามกี าไรสงูเกนิ
คาดและคาดว่ารายได ้4Q24 จะเพิม่ขึน้อกีหลงัมอีปุสงคช์ปิดา้น AI ทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง

What’s Next
ตวัเลขเศรษฐกจิและการเริม่ประกาศงบของบรษิทัสหรฐัฯ ท าใหน้กัลงทนุมคีวามเชือ่มัน่มากขึน้ ต่อแนวโน้มเศรษฐกจิ
สหรฐัฯ อยา่งไรกต็ามยงัคงอาจมคีวามผนัผวนจาก valuation ทีเ่ริม่ตงึตวัและการเลอืกตัง้ประธานาธบิดทีีเ่ริม่ใกลเ้ขา้มา 
เราจงึมองว่าใหเ้ลอืกหุน้ทีม่มีลูคา่เหมาะสมและมรีปูแบบธุรกจิพรอ้มรบัความไมแ่น่นอน เชน่ healthcare, infrastructure

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ตดัสนิใจลดอตัราดอกเบี้ยลงอกี 0.25% ท าให้อตัราดอกเบี้ยลงมาที่ระดบั 
3.25% นับเป็นการลดดอกเบี้ยครัง้ที่ 3 ของปีนี้  นอกจากนี้ ECB คาดว่าอตัราเงนิเฟ้อจะลดสู่ระดับ
เป้าหมายที ่2% ในปีหน้า ทา่มกลางเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั ส าหรบัแนวโน้มนโยบายการเงนิต่อ
จากนี้ด้วยความที่ทางประธาน ECB เผยว่าการเตบิโตของเศรษฐกจิยุโรปยงัคงเผชญิกบัความความ
เสีย่งและทา้ทาย สง่ผลใหน้กัลงทนุคาดว่า ECB จะลดดอกเบีย้อกีครัง้ในการประชมุเดอืน ธ.ค. นี้

What’s Next
การลดดอกเบีย้ของ ECB เป็นสญัญาณชดัเจนว่า ECB มคีลายความกงัวลต่อเงนิเฟ้อและพยายามพยุงเศรษฐกจิทางฝัง่
ยุโรป โดยเฉพาะเยอรมนีประเทศเศรษฐกจิหลกัของยุโรปทีก่ าลงัเผชญิกบัการชะลอตวั ถงึแมก้ารลดดอกเบี้ ยจะเป็น
ปัจจยับวกต่อตลาดหุน้ยโุรป แต่กย็งัมปัีจจยักดดนัจากความเสีย่งทางดา้นภมูริฐัศาสตรท์ีย่งัมีความไมแ่น่นอน    

What’s Next
ตลาดหุน้ไทยคาดว่าจะไดร้บัแรงหนุนต่อจากการปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายและเมด็เงนิจากกองทุนวายุภกัษ์ แ ต่อย่างไรก็
ตามอาจม ีupside จ ากดัจากแรงกดดนัในช่วงการประกาศงบ Q3 รวมถงึยงัต้องติดตามนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกจิ
เพิม่เตมิในชว่งทีเ่หลอืของปี เนื่องจากตวัเลขเศรษฐกจิของไทยยงัคงออ่นแอเมือ่เทยีบกบัประเทศอืน่ในภมูภิาค

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์21 ต.ค. อตัราดอกเบีย้ Loan Prime Rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี (จนี)

พธุ 23 ต.ค. ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค (Consumer Confidence) เดอืนต.ค. (ยโุรป)

พฤหสับด ี24 ต.ค. ดชันี S&P Global Manufacturing PMI และ ดชันี S&P Global Service PMI (สหรฐัฯ)

ศุกร ์25 ต.ค. ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคจากมหาลยัมชิแิกน (Michigan Consumer Confidence) (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่19 ต.ค. 2567

ตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้ทะลุ 1,500 จุด รบัขา่วกนง. ทีม่มีต ิ5 ต่อ 2 เสยีง ใหป้รบัลดอตัราดอกเบี้ย 0.25% 
มาทีร่ะดบั 2.25% สวนทางนักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ทีค่าดว่าจะคงอตัราดอกเบี้ย โดยกรรมการสว่นใหญ่
มองว่าจะชว่ยบรรเทาภาระหนี้ไดบ้า้ง พรอ้มประเมนิเศรษฐกจิไทย ปี 67 เตบิโต 2.7% และปี 68 เตบิโต 
2.9% หนุนจากภาคท่องเทีย่ว บรโิภคภายใน และการส่งออกสนิคา้อเิล็กทรอนิกส์ แต่ภาคส่งออกและ
ภาคการผลติบางสว่น รวมถงึกลุ่ม SME จะยงัคงเผชญิแรงกดดนัจากปัจจยัเชงิโครงสรา้ง



K-FIXED-A

ทศิทางอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกมทีศิทางขาลงชดัเจน พร้อมเศรษฐกจิเริม่เติบโตช้าลง สร้างแรง
กดดนัเพิม่ขึ้นต่อหุน้กลุ่มวฏัจกัรและเตบิโต ท าใหน้ักลงทุนหนัมาสนใจหุ้นกลุ่ม Defensive ซึ่ง
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

กองทนุ K-WPULTIMATE กระจายการลงทนุไปหลากหลายสนิทรพัย ์โดยมหีุน้เป็นสดัสว่นหลกั
ประมาณ 85% ทัง้ไทยและต่างประเทศ เสรมิดว้ยตราสารหนี้และสนิทรพัยท์างเลอืก คว้าโอกาส
การลงทนุและกระจายความเสีย่งลดความผนัผวนไปพรอ้มกนั ดว้ยมมุมองการลงทนุทีเ่กดิจาก
การรว่มมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset Management เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บั
ความเสีย่งไดส้งู แต่ตอ้งการเสรมิกองทนุผสมทีเ่น้นสดัสว่นการลงทนุในหุน้

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยช่วงกลางสปัดาห์ทีผ่่านมา 
และมีแน้วโน้มลดดอกเบี้ยต่อ ท าให้การลงทุนในตราสารหนี้ช่วยคว้าโอกาสจากระดับอัตรา
ผลตอบแทนที่สูง และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็น
กองทุนตราสารหนี้ long term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากใน
ประเทศ เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ดว้ยตวัเลขเศรษฐกจิทีเ่ริม่ส่งสญัญาณชะลอตวั และมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตัวน าโดยหุน้กลุ่ม
เทคฯ นักลงทุนหนัมาสนใจหุน้กลุ่ม defensive มากขึน้ ซึ่งรวมถงึกลุ่ม healthcare ทีผ่ลตอบแทน
เริ่มฟ้ืนตัวกลับมา จึงแนะน ากองทุน K-GHEALTH ที่ลงทุนหุ้น healthcare ทัว่โลก ผสมผสาน
ระหว่างบรษิัทที่มีรายได้สม ่าเสมอ เช่น pharmaceutical, healthcare services และกลุ่มเติบโต 
เชน่ biotechnology, MedTech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.9%
1 Month : 2.00%

1 Year  : 20.93%
1 YTD   : 9.94%

1 Week  : 0.22%
1 Month : 0.32%

1 Year  : 4.75%
1 YTD   : 2.80%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.23%

1 Year  : 2.47%
1 YTD   : 1.95%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-GINFRA-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 19 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 17 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที ่17 ต.ค. 2567
1 Week  : 0.12%
1 Month : -2.95%

1 Year : 8.66%
1 YTD  : 1.41%

1 Week  : 0.08%
1 Month : 1.95%

1 Year  : 12.43%
1 YTD   : 7.21%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 856.71 0.47 2.05 31.95 17.84
S&P500 สหรฐัฯ 5864.67 0.85 2.64 37.09 22.95
NASDAQ สหรฐัฯ 18489.55 0.80 2.64 40.22 23.17

STOXX600 ยโุรป 524.99 0.58 0.64 19.39 9.60
ASIA EX JAPAN เอเชยี 738.07 -0.55 6.73 27.12 17.35

NKY ญีปุ่่ น 38981.75 -1.58 4.92 24.02 16.49
HSCEI ฮ่องกง 7471.95 -1.95 18.50 26.13 29.53

CHINA A50 จนี 13555.42 -0.15 20.60 14.76 17.84
SENSEX อนิเดยี 81224.75 -0.19 -2.36 23.76 12.44

SET ไทย 1489.82 1.34 2.40 4.69 5.22
VIETNAM เวยีดนาม 1285.46 -0.23 1.12 18.17 13.76

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 135.74 0.97 -1.83 9.88 3.57
FTSEREIT สงิคโปร์ 705.68 0.71 -3.06 11.37 -2.94

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 69.22 -8.39 -3.79 -22.55 -3.39
XAU/USD ทองค า 2721.46 2.44 5.21 37.83 31.92

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.08 -0.02 0.37 -0.91 0.20
TH ไทย 2.40 -0.11 -0.09 -0.94 -0.27

14–18 ต.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่19 ต.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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