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Highlight & What’s Next

สปัดาห์ที่ผ่านมาสหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขภาคอสงัหาฯ ดงันี้ 1.) ตวัเลข Existing Home Sales ลดลง 
1.0% (MoM) อยู่ที ่3.84 ลา้นหลงั ต ่ากว่าคาดที ่3.88 ลา้นหลงั 2.) ตวัเลข New Home Sales เพิม่ขึน้ 
4.1% (MoM) อยูท่ี ่7.38 แสนหลงั สงูกว่าคาดที ่7.19 แสนหลงั โดยรวมภาคอสงัหาฯ ลดความร้อนแรง
ลงและทรงตวัในระดบัใกลเ้คยีงเดมิมาตัง้แต่ปี 2566 และมกีารเปิดเผยดชันี S&P Global Services PMI
เดอืน ต.ค. (เบือ้งตน้) อยูท่ี ่55.3 จุด สงูกว่าคาดที ่55.0 จุด ชีว้่าภาคบรกิาคของสหรฐัฯ ยงัแขง็แกรง่

What’s Next
นกัลงทนุยงัตอ้งตดิตามแนวโน้มตลาดอสงัหาฯ ซึง่มกัเป็นสญัญาณแรกทีบ่่งชีถ้งึภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัหรอืถดถอย 
โดยปัจจุบนัยงัไมม่ทีศิทางทีช่ดัเจน อยา่งไรกต็ามการเลอืกตัง้ประธานาธบิดทีีเ่ริม่ใกลเ้ขา้มาซึ่งอาจสรา้งความผนัผวนต่อ
ตลาดหุน้ จงึควรลงทนุธุรกจิทีม่มีลูคา่เหมาะสมและพรอ้มรบัความไมแ่น่นอน เชน่ Healthcare, Infrastructure

ทางการจนีปรบัลดอตัราดอกเบี้ย LPR อายุ 1 ปี จาก 3.35% เหลอื 3.10% และอายุ 5 ปี จาก 3.85%
เหลือ 3.60% การปรบัลดครัง้นี้มากกว่าคาดการณ์จากนักวิเคราะห์ที่จะลดเพียง 0.20% ซึ่งจะช่วย
กระตุ้นการปล่อยสินเชื่อและชะลอการหดตัวของตลาดอสังหาฯ ขณะเดียวกนัรฐับาลจีนประกาศ
แคมเปญสง่เสรมิการบรโิภคในเดอืน พ.ย. ใน 5 เมอืงใหญ่ เป็นเวลา 1 เดอืน โดยจดัใหม้โีปรโมชัน่และ
มาตรการทีใ่ชไ้ดจ้รงิส าหรบัการชอ้ปป้ิง การทอ่งเทีย่ว การกนิ นิทรรศการและการแสดง

What’s Next
ภายหลงัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในครัง้นี้ นักลงทุนในตลาดหุน้จนียงัต้องการมาตรการกระตุ้นเพิม่ เตมิจากธนาคาร
กลางจีน (PBOC) โดยเฉพาะการปรบัลดอตัราส่วนกนัเงนิส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ซึ่งผู้ว่าฯ PBOC ได้
เปิดเผยกอ่นหน้านี้ว่ามโีอกาสปรบัลดไดอ้กี 0.25-0.50% ในชว่งทีเ่หลอืของปี

What’s Next
อตัราเงนิเฟ้อทีล่ดลงในเดอืนทีผ่า่นเป็นผลจากการอดุหนุนของรฐับาลซึง่เป็นปัจจยัชัว่คราวและคาดว่าจะไมก่ระทบต่อทศิ
ทางการปรบัอตัราดอกเบี้ยของ BoJ โดยหลงัจากนี้เศรษฐกจิญีปุ่่ นยงัเผชญิความทา้ทายอกีมากทัง้จากอตัราเงนิเฟ้อที่
อาจเพิม่ขึน้อกีครัง้หลงัเงนิเยนเริม่ออ่นคา่ เศรษฐกจิโลกชะลอตวั และแรงกดดนัต่อเศรษฐกจิจากการขึน้อตัราดอกเบีย้

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 29 ต.ค. ดชันี CB Consumer Confidence เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ)

พธุ 30 ต.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 3 (เบือ้งตน้) (ยโุรป), ตวัเลข GDP ไตรมาส 3 (ครัง้ที ่2) (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี31 ต.ค. การประชุม BoJ (ญี่ปุ่ น), ดชันี PCE เดอืน ก.ย. (สหรฐัฯ), ดชันี CPI เดอืน ต.ค. (เบือ้งตน้) (ยโุรป)

ศุกร ์1 พ.ย. อตัราการวา่งงาน เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ), ตวัเลข Nonfarm Payrolls เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่26 ต.ค. 2567

ดชันี Tokyo CPI เดอืน ต.ค. เพิม่ขึน้ 1.8% (YoY) ลดจากเดอืนก่อนที ่2.1% (YoY) เช่นเดยีวกบัดชันี 
Tokyo Core CPI เดอืน ต.ค. ทีเ่พิม่ขึน้ 1.8% (YoY) สงูกว่าคาดที ่1.7% (YoY) และลดจากเดอืนก่อนที ่
2.0% (YoY) นบัเป็นการลดลงเป็นเดอืนที ่2 ตดิต่อกนั โดยหลกัมาการอุดหนุนราคาพลงังานจากรฐับาล 
ดา้นผูว้่าฯ BoJ เปิดเผยในการประชมุทีก่รงุวอชงิตนัว่ายงัมเีวลาพอส าหรบัการตดัสนิใจแนวโน้มนโยบาย
การเงนิ โดยตอ้งค านึงถงึผลต่อเงนิเฟ้อจากเงนิเยนทีอ่อ่นคา่รวมถงึผลจากทศิทางเศรษฐกจิสหรฐัฯ



K-FIXED-A

ทศิทางอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกมทีศิทางขาลงชดัเจน พร้อมเศรษฐกจิเริม่เติบโตช้าลง สร้างแรง
กดดนัเพิม่ขึ้นต่อหุน้กลุ่มวฏัจกัรและเตบิโต ท าใหน้ักลงทุนหนัมาสนใจหุ้นกลุ่ม Defensive ซึ่ง
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลาง อาจเลอืกกองทุนผสมทีจ่ดัสดัส่วนอย่างสมดุลระหว่างหุน้
และตราสารหนี้ เสรมิดว้ยสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนอย่างค่อยเป็นค่อย
ไปและลดความผนัผวนของพอรต์ ซึง่กองทนุ K-WPBALANCED จดัพอรต์โดยใหค้วามส าคญักบั
ความสมดุลระหว่างหุน้และตราสารหนี้ ดว้ยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง 
KAsset และ JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ธปท. เริม่ลดดอกเบีย้ไปแลว้และมโีอกาสลดอตัรา
ดอกเบี้ยต่อ ท าใหก้ารลงทุนในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนที่สงู และได้
อานิสงส์เพิ่มจากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long term
general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันักลงทุนที่
รบัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ลงทุนผ่านกองทุนหลกั JPMorgan Investment Funds – Global Income Fund กระจายลงทุนใน
สนิทรพัยไ์ดท้กุประเภท (Diversified) ทัง้ตราสารหนี้ หุน้ และสนิทรพัยท์างเลอืก โดยเน้นลงทุนใน
สนิทรพัยท์ีจ่่ายผลตอบแทนสม ่าเสมอทุกภาวะตลาด (Income) กองทุน K-GINCOME-SSF เหมาะ
ส าหรบันักลงทุนทีไ่ม่มเีวลาจดัพอร์ตเอง ลงทุนได้ทุกช่วงเวลา เพราะมผีูจ้ดัการกองทุนคอยปรบั
สดัสว่นใหเ้หมาะกบัภาวะตลาด มองหาสนิทรพัยท์ีจ่่ายผลตอบแทนสม ่าเสมอ

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : -0.27%
1 Month : 0.53%

1 Year  : 22.28%
1 YTD   : 10.06%

1 Week  : 0.07%
1 Month : 0.36%

1 Year  : 4.22%
1 YTD   : 2.84%

1 Week  : -0.02%
1 Month : 0.18%

1 Year  : 2.25%
1 YTD   : 1.82%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GINCOME-SSF

K-GINFRA-A(D)

K-WPBALANCED

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 26 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 24 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 25 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 24 ต.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที ่24 ต.ค. 2567
1 Week  : -0.69%
1 Month : -0.27%

1 Year : 14.41%
1 YTD  : 6.04%

1 Week  : -0.11%
1 Month : 0.78%

1 Year  : 9.44%
1 YTD   : 5.81%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 845.49 -1.31 -0.61 34.07 16.30
S&P500 สหรฐัฯ 5808.12 -0.96 1.09 40.39 21.77
NASDAQ สหรฐัฯ 18518.61 0.16 1.80 47.02 23.36

STOXX600 ยโุรป 518.81 -1.18 -1.29 19.76 8.31
ASIA EX JAPAN เอเชยี 738.39 -1.88 -1.78 27.78 15.14

NKY ญีปุ่่ น 37913.92 -2.74 -2.60 23.89 13.30
HSCEI ฮ่องกง 7385.26 -1.16 4.21 26.04 28.03

CHINA A50 จนี 13518.77 -0.27 7.07 14.25 17.52
SENSEX อนิเดยี 79402.29 -2.24 -7.50 25.74 9.91

SET ไทย 1463.42 -1.77 0.58 6.72 3.36
VIETNAM เวยีดนาม 1252.72 -2.55 -3.00 18.69 10.87

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 132.91 -2.08 -3.30 10.38 1.41
FTSEREIT สงิคโปร์ 684.51 -3.00 -4.08 11.44 -5.85

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 71.78 3.70 6.07 -13.74 0.18
XAU/USD ทองค า 2747.56 0.96 2.81 38.44 33.18

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.23 0.16 0.44 -0.60 0.36
TH ไทย 2.39 -0.02 -0.07 -0.92 -0.29

21–25 ต.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่26 ต.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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