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Highlight & What’s Next

นายโดนัลด์ ทรมัป์ ชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดเีหนือนางกมลา แฮรรสิ ดว้ยคะแนน Electoral vote
312-226 คะแนน ขณะที่พรรค Republican ครองวุฒสิภาด้วยจ านวน 53-45 ที่นัง่ และมคีะแนนน า
พรรค Democrat ในสภาผู้แทนราษฎร ในช่วงปลายสัปดาห์ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ลดอตัรา
ดอกเบีย้ 0.25% มาที ่4.5-4.75% โดยประธาน Fed เผยว่าผลเลอืกตัง้จะไม่กระทบต่อทศิทางนโยบาย
การเงนิ และพรอ้มปรบันโยบายใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์เสมอ ย า้ไมล่าออกหากโดนทรมัป์กดดนั

What’s Next
การชนะเลอืกตัง้ของทรมัป์อาจสรา้ง Sentiment ผลเชงิบวกต่อบรรยากาศการลงทนุโดยเฉพาะหุน้กลุ่มทีม่โีอกาสไดร้บั
ประโยชน์จากนโยบายของทรมัป์ เชน่ การเงนิ อตุสาหกรรมในประเทศ บรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญ่ และ Healthcare 
และยงัมปัีจจยัหนุนจากการลดอตัราดอกเบีย้ ซึง่ชว่งเวลาต่อจากนี้ตอ้งตดิตามทศิทางทัง้นโยบายการเงนิและการคลงั

ทางการจนีเผยตวัเลขสง่ออก เดอืน ต.ค. เตบิโต 12.7% (YoY) มากกว่าคาดที ่5.0% (YoY) เป็นตวัเลข
ส่งออกทีเ่ตบิโตแรงสุดในรอบ 27 เดอืน ส่วนตวัเลขน าเขา้ หดตวั 2.3% (YoY) ต ่ากว่าคาดทีจ่ะหดตวั 
1.5% (YoY) ส่งใหเ้กนิดุลการคา้ 95,720 ลา้นดอลลาร ์มากกว่าคาดที ่73,500 ลา้นดอลลาร ์ท่ามกลาง
กระแสการกดีกนัทางการคา้ทีม่แีนวโน้มรุนแรงขึน้หลงัการเลอืกตัง้สหรฐัฯ ดา้นดชันี Caixin Services
PMI เดอืน ต.ค. อยูท่ี ่52.0 จุด มากกว่าคาดที ่50.5 จุด สะทอ้นสญัญาณเชงิบวกในภาคบรกิาร

What’s Next
ภาคการส่งออกทีเ่ตบิโตเกนิคาดอาจเป็นสญัญาณสะทอ้นถงึความแขง็แกร่งของภาคการผลติจนี ในขณะเดยีวกันดชันี  
Services PMI ทีส่งูกว่าคาด ชีถ้งึการฟ้ืนตวัของภาคบรกิารทีด่ขี ึน้ หลงัภาครฐัเริม่ใชม้าตรการกระตุน้มาแลว้ 1 เดอืน แต่
นกัลงทนุต่างยงัตดิตามทัง้ทศิทางนโยบายกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิ่มเตมิ

What’s Next
ทัง้ดชันี Manufacturing และ Services PMI ทีอ่อกมาดกีว่าคาด เช่นเดยีวกบัดชันี Retail Sales นับเป็นสญัญาณบวก
ต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิยุโรป หลงั ECB ลดอตัราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง และด้วยดชันี PPI ทีห่ดตวั มสี่วนช่วยลด
แรงกดดนัจากอตัราเงนิเฟ้อต่อการตดัสนิใจปรบัอตัราดอกเบีย้ของ ECB ในชว่งเวลาต่อจากนี้

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 12 พ.ย. ดชันี ZEW Economic Sentiment เดอืน พ.ย. (ยโุรป)

พธุ 13 พ.ย. ดชันี CPI และ Core CPI เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี14 พ.ย. ดชันี PPI และ Core PPI เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ)

ศุกร ์15 พ.ย. ตวัเลข Retail Sales เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ), ตวัเลข Retail Sales และ Industrial Production เดอืน ต.ค. (จนี)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่9 พ.ย. 2567

ดชันี Manufacturing PMI เดอืน ต.ค. อยูท่ี ่46.0 จุด สงูกว่าคาดที ่45.9 จุด เช่นเดยีวกบัดชันี Services 
PMI อยู่ที่ 51.6 จุด สูงกว่าคาดที่ 51.2 จุด และมกีารเปิดเผยดชันี Retail Sales เดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น 
2.9% (YoY) สูงกว่าคาดที่ 1.3% (YoY) และเพิ่มขึ้น 0.5% (MoM) สูงกว่าคาดที่ 0.4% (MoM) ใน
สปัดาห์เดียวกนัยงัมกีารเปิดเผยดัชนี PPI เดือน ก.ย. ซึ่งหดตวั 3.4% (YoY) ดีกว่าคาดที่จะหดตัว 
3.5% (YoY) และหดตวั 0.6% (MoM) ต ่ากว่าคาดทีจ่ะหดตวั 0.5% (MoM)



K-FIXED-A

ท่าทขีอง Fed ชี้ว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกมทีศิทางขาลง พรอ้มเศรษฐกจิทีม่โีอกาสเติบโตชา้ลง 
สรา้งแรงกดดนัเพิม่ขึน้ต่อตลาดหุน้โดยรวม ท าใหหุ้น้กลุ่ม Defensive มคีวามน่าสนใจมากขึน้ ซึง่
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดป้านกลางถงึสงู อาจเลอืกกองทนุผสมทีม่สีดัส่วนลงทุนทัง้หุน้ ตราสาร
หนี้ และสนิทรพัยท์างเลอืก เพือ่หาโอกาสสรา้งผลตอบแทนอยา่งคอ่ยเป็นค่อยไปและลดความผนั
ผวนของพอรต์ ซึง่กองทนุ K-WPSPEEDUP จดัพอรต์เน้นสดัสว่นไปยงัหุน้ เสรมิดว้ยตราสารหนี้
และสนิทรพัย์ทางเลอืก ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าระดบัโลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ธปท. เริม่ลดดอกเบีย้ไปแลว้และมโีอกาสลดอตัรา
ดอกเบี้ยต่อ ท าใหก้ารลงทุนในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนที่สงู และได้
อานิสงส์เพิ่มจากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long
term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันัก
ลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Threadneedle (Lux) Global Technology, Class IU USD เน้นลงทุนหุน้
เทคโนโลยทีัว่โลก ทีเ่ป็นปัจจยัหลกัการเตบิโตของเศรษฐกจิโลก เช่น เทคโนโลย ีAI ทีต่อ้งการการ
พฒันาชปิขัน้สงูอย่างต่อเนื่อง, เทคโนโลย ี5G ซึ่งมสี่วนช่วยระบบขบัเคลื่อนอตัโนมตัขิองรถยนต ์
EV นอกจากนี้ยงัรบัแรงหนุนจากทศิทางอตัราดอกเบี้ยขาลง มหีุน้เด่นในพอร์ตลงทุน เช่น Lam 
Research, Microsoft, NVIDIA, Apple, Visa, Amazon

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 1.19%
1 Month : 0.25%

1 Year  : 16.92%
1 YTD   : 8.19%

1 Week  : 0.11%
1 Month : 0.40%

1 Year  : 4.06%
1 YTD   : 2.90%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.18%

1 Year  : 2.26%
1 YTD   : 1.93%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GTECH

K-GINFRA-A(D)

K-WPSPEEDUP

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที ่9 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 8 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 8 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที ่6 พ.ย. 2567
1 Week  : 2.46%
1 Month : 4.03%

1 Year : 35.65%
1 YTD  : 20.84%

1 Week  : 2.78%
1 Month : 2.67%

1 Year  : 13.67%
1 YTD   : 9.93%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 863.02 3.34 1.69 30.29 18.71
S&P500 สหรฐัฯ 5995.54 4.66 3.51 37.91 25.70
NASDAQ สหรฐัฯ 19286.78 5.74 5.44 42.64 28.48

STOXX600 ยโุรป 506.63 -0.84 -2.58 13.14 5.77
ASIA EX JAPAN เอเชยี 740.73 1.38 -1.06 22.41 15.46

NKY ญีปุ่่ น 39500.37 3.80 0.57 20.99 18.04
HSCEI ฮ่องกง 7461.44 1.62 1.30 23.73 29.35

CHINA A50 จนี 13827.84 3.76 1.84 13.94 20.20
SENSEX อนิเดยี 79486.32 -0.30 -2.43 22.60 10.03

SET ไทย 1464.69 0.04 0.53 4.25 3.45
VIETNAM เวยีดนาม 1252.56 -0.19 -2.28 12.45 10.85

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 129.53 -1.98 -3.07 4.25 -1.17
FTSEREIT สงิคโปร์ 649.94 -3.56 -8.05 0.51 -10.60

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 70.38 1.28 -3.90 -7.08 -1.77
XAU/USD ทองค า 2684.77 -1.89 2.95 37.08 30.14

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.30 -0.08 0.23 -0.32 0.43
TH ไทย 2.41 0.00 -0.12 -0.62 -0.26
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่9 พ.ย. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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