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Highlight & What’s Next

สปัดาหท์ีผ่า่นมา สหรฐัฯ เปิดเผยดชันี CPI เดอืน ต.ค. เพิม่ขึน้ 2.6% (YoY) และ 0.2% (MoM) สว่น
ดชันี Core CPI ทีเ่พิม่ขึน้ 3.3% (YoY) และ 0.3% (MoM) ซึง่ต่างเป็นไปตามคาดการณ์จาก
นกัวเิคราะห์ โดยหลกัยงัเป็นผลจากราคาสนิคา้กลุ่มบรกิาร เชน่ คา่รกัษาพยาบาล คา่เดนิทาง รวมถงึ
ราคารถมอืสองทีเ่พิม่ขึน้แรง ส าหรบัตวัเลข Retail Sales เดอืน ต.ค. เพิม่ขึน้ 0.4% (MoM) มากกว่า
คาดการณ์ที่ 0.3% (MoM) แต่ลดลงจากเดอืนกอ่นที ่0.8% (MoM)

What’s Next
อตัราเงนิเฟ้อทีเ่ปิดเผยออกมาแมจ้ะเพิม่ขึน้จากเดอืนกอ่นหน้า แต่ยงัเป็นไปตามคาดการณ์จงึไมส่ร้างแรงกดดนัเพิม่เตมิ
ต่อตลาดหุน้ ขณะทีด่ชันีคา้ปลกียงัแขง็แกรง่สะทอ้นสญัญาณบวกในภาคบรโิภคภายในซึง่เป็นเภาคสว่นส าคญัของ
เศรษฐกจิสหรฐัฯ โดยต่อจากนี้นกัลงทนุตอ้งตดิตามทศิทางและผลกระทบจากนโยบายของว่าทีป่ระธานาธบิดทีรมัป์

ภาครฐัจีนเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคญั ประจ าเดือน ต .ค. ประกอบด้วย 1.) ตัวเลข Industrial 
Production ขยายตวั 5.3% (YoY) ต ่ากว่าคาดที ่5.5% (YoY) 2.) Fixed Asset Investment ขยายตวั 
3.4% (YoY) ต ่ากว่าคาดที่ 3.5% (YoY) 3.) ดัชนี Retail Sales เดือน ต.ค. เติบโต 4.8% (YoY) 
มากกว่าคาดที่ 3.8% (YoY) ส่งสญัญาณเชิงบวกในภาคบรโิภายใน และ 4) ดัชนี CPI เดือน ต.ค. 
เพิม่ขึน้ 0.3% (YoY) เป็นไปตามคาดการณ์ แต่ลดลงเมือ่เทยีบกบัเดอืนก.ย. 0.1% (MoM)

What’s Next
ภาพรวมตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญัของจนียงัไม่มสีญัญาณทีช่ดัเจนมากนัก โดยภาคอุตสาหกรรมยงัฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด 
ขณะทีภ่าคคา้ปลกีซึง่เกีย่วขอ้งกบัการบรโิภคภายในกลบัฟ้ืนตวัสงูกว่าทีค่าด อย่างไรกต็ามความเคลื่อนไหวของตวัเลข
ดงักล่าวในเดอืนทีผ่า่นมาอาจไดร้บัผลบางสว่นจากเทศกาลวนัหยดุยาว Golden Week ในชว่งตน้เดอืน ต.ค.

What’s Next
ดว้ยความเป็นรฐับาลเสยีงขา้งน้อยจงึนบัเป็นความทา้ทายในการสานต่อนโยบายทางเศรษฐกจิทีเ่ริม่ตน้ตัง้แต่ยุคนายชนิ
โซะ อาเบะ ซึ่งเมื่อประกอบกบัแนวโน้มการใช้นโยบายต่างประเทศของว่าที่ประธานาธิบดีทรมัป์และทศิทางอตัรา
ดอกเบีย้ขาขึน้ของญีปุ่่ น มโีอกาสสงูทีต่ลาดหุน้ญีปุ่่ นจะไดร้บัแรงกดดนัเพิม่เตมิและต่อเนื่องในชว่งเวลาต่อจากนี้

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

องัคาร 19 พ.ย. ดชันี CPI เดอืน ต.ค. (ยโุรป), ตวัเลข Housing Starts เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ)

พธุ 20 พ.ย. ดชันี CPI และ Core CPI เดอืน ต.ค. (สหรฐัฯ), ตวัเลขสง่ออก เดอืน ต.ค. (ญี่ปุ่ น)

พฤหสับด ี21 พ.ย. ดชันี Consumer Confidence (เบือ้งตน้) เดอืน พ.ย. (ยโุรป)

ศุกร ์22 พ.ย. ดชันี S&P Global Manufacturing และ S&P Global Services PMI (เบือ้งตน้) เดอืน พ.ย. (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่16 พ.ย. 2567

รฐัสภาญีปุ่่ นเลอืกนายชเิงร ุอชิบิะ เป็นนายกรฐัมนตรญีีปุ่่ นคุมรฐับาลเสยีงขา้งน้อย หลงัพรรค LDP และ
พรรคพนัธมติร Komeito เสยีการครองเสยีงขา้งมากในสภา ในสปัดาห์เดียวกนัมกีารเปิดเผยตวัเลข 
GDP (เบือ้งตน้) ไตรมาส 3 เพิม่ขึน้ 0.9% (YoY) มากกว่าคาดที ่0.7% (YoY) และเพิม่ขึน้ 0.2% (MoM) 
เป็นไปตามคาดการณ์ และยงัมกีารเปิดเผยดชันี PPI เดอืน ต.ค. ซึง่เพิม่ขึน้ 3.4% (YoY) มากกว่าคาดที ่
2.4% (YoY) และเพิม่ขึน้ 0.2% (MoM) มากกว่าคาดที ่0.0% (MoM)



K-FIXED-A

Fed ส่งสญัญาณชดัว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกก าลงัอยู่ในขาลง ขณะทีเ่ศรษฐกจิมีโอกาสเตบิโตชา้
ลง กดดันตลาดหุ้นโดยรวม ท าให้หุ้นกลุ่ม Defensive มีความน่าสนใจมากขึ้น ซึ่งกองทุน 
K-GINFRA-A(D) ล ง ทุ น ผ่ า น ก อ ง ทุ น ห ลั ก  Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นักลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้สูงอาจเลือกกองทุนผสมที่มีสดัส่วนลงทุนทัง้หุ้น ตราสารหนี้ และ
สนิทรพัยท์างเลอืก ซึง่กองทนุ K-WPULTIMATE จดัพอรต์เน้นสดัสว่นไปยงัหุน้ทัว่โลก เสรมิดว้ย
ตราสารหนี้และสนิทรพัย์ทางเลอืก เพื่อลดหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนั
ผวนของพอร์ตการลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ธปท. เริม่ลดดอกเบีย้ไปแลว้และมโีอกาสลดอตัรา
ดอกเบี้ยต่อ ท าใหก้ารลงทุนในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนที่สงู และได้
อานิสงส์เพิ่มจากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long term
general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันักลงทุนที่
รบัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Brown Advisory US Sustainable Growth Fund คน้หาหุน้ในตลาดหุน้
สหรฐัฯ โดยมุ่งเน้นไปยงับรษิทัทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานทีแ่ขง็แกร่ง มคีวามสามารถแขง่ขนัทีย่ ัง่ยนื และมี
มูลค่าที่น่าสนใจ โดยจะส่งผลใหผ้ลประกอบการเตบิโต มกีารพฒันาประสทิธภิาพต้นทุนกจิการ 
และเพิม่มลูค่าธุรกจิ โดยมหีุน้เด่นในพอรต์ เช่น NVIDIA, Microsoft, VISA, KKR และ Amazon 
เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งูและตอ้งการมสีดัสว่นการลงทนุในตลาดหุ้นสหรฐัฯ

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.69%
1 Month : 1.31%

1 Year  : 15.37%
1 YTD   : 8.93%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.40%

1 Year  : 3.64%
1 YTD   : 2.94%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.15%

1 Year  : 2.25%
1 YTD   : 1.98%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-USA-A(A)

K-GINFRA-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 16 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 15 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 15 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 14 พ.ย. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที ่13 พ.ย. 2567
1 Week  : 0.85%
1 Month : 3.02%

1 Year : 27.92%
1 YTD  : 19.81%

1 Week  : 0.80%
1 Month : 3.54%

1 Year  : 13.56%
1 YTD   : 11.22%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 842.61 -2.36 -1.13 23.26 15.90
S&P500 สหรฐัฯ 5870.62 -2.08 0.48 30.22 23.08
NASDAQ สหรฐัฯ 18680.12 -3.15 1.70 32.35 24.44

STOXX600 ยโุรป 503.12 -0.69 -3.17 11.49 5.04
ASIA EX JAPAN เอเชยี 704.36 -4.78 -5.16 13.80 9.95

NKY ญีปุ่่ น 38642.91 -2.17 -1.37 15.61 15.48
HSCEI ฮ่องกง 6980.06 -6.45 -3.96 14.11 21.00

CHINA A50 จนี 13371.14 -3.30 0.18 11.60 16.23
SENSEX อนิเดยี 77580.31 -2.40 -4.81 17.58 7.39

SET ไทย 1442.63 -1.51 -2.85 1.93 1.89
VIETNAM เวยีดนาม 1218.57 -2.71 -4.76 8.27 7.84

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 127.43 -1.62 -6.20 -0.72 -2.77
FTSEREIT สงิคโปร์ 647.23 -0.42 -7.65 -2.76 -10.98

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 67.02 -4.77 -4.79 -8.07 -6.46
XAU/USD ทองค า 2563.25 -4.53 -4.14 29.40 24.25

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.44 0.14 0.43 0.00 0.56
TH ไทย 2.41 0.00 -0.07 -0.58 -0.26

11–15 พ.ย. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่16 พ.ย. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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