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Highlight & What’s Next

ดชันี ISM Manufacturing PMI เดอืน พ.ย. ออกมาที ่ 48.4 จุด สงูกว่าคาดที ่47.7 จุด และเพิม่จาก
เดอืนก่อนที ่46.5 จุด ขณะทีด่ชันี ISM Non-Manufacturing PMI เดอืน พ.ย. อยู่ที ่52.1 จุด ต ่ากว่า
คาดที ่55.5 จุด และลดจากเดอืนกอ่นที ่56.0 จุด และชว่งปลายสปัดาหท์ีผ่า่นมามกีารเปิดเผยอตัราการ
ว่างงาน เดอืน พ.ย. อยูท่ีร่ะดบั 4.2% เป็นไปตามคาดการณ์ และตวัเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตร
เพิม่ขึน้ 227,000 ต าแหน่ง  มากกว่าคาดการณ์ทีจ่ะเพิม่ขึน้ 202,000 ต าแหน่ง

What’s Next
จากทัง้ดชันี PMI และตวัเลขตลาดแรงงานบ่งชีไ้ปในทศิทางเดยีวกนัว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัมคีวามแขง็แกรง่หนุนดว้ยการ
ใชจ้่ายภาคบรกิารซึง่รบัอานิสงสต์่อเนื่องมาจากการจา้งงานทีร่อ้นแรง ในปี 2568 นโยบาย Trade War ซึง่อาจสง่ใหร้าคา
สนิคา้น าเขา้เพิม่ขึน้ อาจกระทบก าลงัซือ้ของประชาขนในสหรฐัฯ และกดดนัต่อมายงัการเตบิโตของเศรษฐกจิ

ดชันี Manufacturing PMI เดือน พ.ย. ออกมาที่ 50.3 จุด สูงกว่าคาดที่ 50.2 จุด และเพิม่จากเดือน
ก่อนที ่50.1 จุด และดชันี Non-Manufacturing PMI ออกมาที ่50.0 จุด ต ่ากว่าคาดที ่50.4 จุด และลด
จากเดอืนกอ่นหน้าที ่50.2 จุด ส่วนดชันี Caixin Manufacturing PMI เดอืน พ.ย. อยู่ที ่51.5 จุด สงูกว่า
คาดที ่50.6 จุด และดชันี Caixin Service PMI อยู่ที ่51.5 จุด ต ่ากว่าคาดที ่52.5 จุด ขณะทีด่ชันีราคา
บา้นมอืหนึ่ง เดอืน พ.ย. ลดลง 6.9% (YoY) พลกิจากตวัเลขในเดอืน ต.ค. ทีเ่พิม่ขึน้ 7.1% (YoY) 

What’s Next
ดชันี PMI ทัง้ทีจ่ดัท าโดยรฐับาลและสถาบนั Caixin ชีไ้ปในทางเดยีวกนัว่าภาคอุตสาหกรรมจนีในเดอืน พ.ย. ฟ้ืนตวัขึน้
จากเดอืนกอ่นหน้า ขณะทีภ่าคบรกิารชะลอตวัลงหลงัเพิม่ขึน้แรงในเดอืน ต.ต. ทีม่กีารกระตุน้จากภาครฐัและมเีทศกาล
หยดุยาว อยา่งไรกต็ามภาคอสงัหาฯ ยงัเป็นปัญหาทีก่ดดนัเศรษฐกจิจนีและตอ้งตดิตามการแกไ้ขในอนาคต

What’s Next
ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงในประเทศเกาหลใีตม้แีนวโน้มสรา้งความผนัผวนในระยะสัน้ต่อตลาดการเงนิทัง้ในประเทศ
เกาหลใีตแ้ละภมูภิาคเอเชยี คาดว่าจะกลบัสูส่ถานการณ์ปกตเิมือ่การเมอืงมคีวามชดัเจนมากขึน้ ซึง่ตอ้งตดิตามต่อไปว่า
นโยบายการต่างประเทศจะเปลีย่นแปลงไปในทศิทางใด ซึง่จะมผีลต่อความมัน่คงในคาบสมทุรเกาหลอียา่งแน่นอน

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์9 ธ.ค. ดชันี CPI และ PPI เดอืน พ.ย. (จนี), ตวัเลข GDP ไตรมาส 3 (ญี่ปุ่ น)

พธุ 11 ธ.ค. ดชันี CPI และ Core CPI เดอืน พ.ย. (สหรฐัฯ), ดชันี Consumer Confidence เดอืน พ.ย. (ไทย)

พฤหสับด ี12 ธ.ค. ดชันี PPI และ Core PPI เดอืน พ.ย. (สหรฐัฯ), ตวัเลขการสง่ออก เดอืน พ.ย. (จนี)

ศุกร ์13 ธ.ค. ดชันี Industrial Production เดอืน ต.ค. (ยโุรป)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่7 ธ.ค. 2567

พรรครว่มฝ่ายคา้นเกาหลใีต ้6 พรรค ยื่นเอกสารถอดถอนประธานาธบิดเีกาหลใีต ้จากกรณีประกาศกฎ
อยัการศกึซึง่ถกูรฐัสภาโหวตคดัคา้นส าเรจ็ การถอดถอนตอ้งใชเ้สยีงสนับสนุน 200 เสยีง ซึง่ขณะนี้ฝ่าย
คา้นมเีสยีงรวม 192 เสยีง และนับตัง้แต่เกดิเหตุการณ์เมื่อกลางดกึวนัที ่4 ธ.ค. ถึงวนัที ่6 ธ.ค. ดชันี 
KOSPI ปรบัตวัลงต่อเนื่องมาแล้วประมาณ 2.88% และค่าเงนิวอนอ่อนค่าเทยีบกบัดอลลาร์ประมาณ 
0.68% ดา้นธนาคารกลางเกาหลใีตย้นืยนัว่าเหตุการณ์นี้จะไมก่ระทบต่อการตดัสนิใจปรบัอตัราดอกเบีย้



K-FIXED-A

Fed ส่งสญัญาณชดัว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกก าลงัอยู่ในขาลง ขณะทีเ่ศรษฐกจิมีโอกาสเตบิโตชา้
ลงในปีหน้า สรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ ท าใหหุ้น้กลุ่ม Defensive มคีวามน่าสนใจมากขึน้ ซึ่ง
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้สงูและสนใจลงทุนผ่านกองทุนผสม กองทุน K-WPULTIMATE เป็น
อกีทางเลอืกทีน่่าสนใจ ด้วยการจดัพอร์ตเน้นสดัส่วนไปยงัหุ้น พรอ้มเสรมิด้วยตราสารหนี้และ
สนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวนของพอร์ตการ
ลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset
Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long
term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันัก
ลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ตวัเลขเศรษฐกจิมโีอกาสชะลอตวัและมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้กลุ่มเทคฯ นักลงทุน
หันมาสนใจหุ้นกลุ่ม defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม healthcare ที่ผลตอบแทนเริ่มฟ้ืนตัว
กลบัมา จงึแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ healthcare ทัว่โลก ผสมผสานระหว่างบรษิทั
ที่มี ร า ยได้สม ่ า เ สมอ  เช่ น  Pharmaceutical, Healthcare services และกลุ่ ม เ ติบ โต  เ ช่ น 
Biotechnology, MedTech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : -2.00%
1 Month : 1.69%

1 Year  : 11.33%
1 YTD   : 8.72%

1 Week  : 0.12%
1 Month : 0.58%

1 Year  : 3.79%
1 YTD   : 3.46%

1 Week  : 0.02%
1 Month : 0.21%

1 Year  : 2.26%
1 YTD   : 2.13%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-GINFRA-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที ่7 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 4 ธ.ยค. 2567
1 Week  : 0.21%
1 Month : -1.33%

1 Year : 7.42%
1 YTD  : 1.58%

1 Week  : 0.70%
1 Month : 4.06%

1 Year  : 12.85%
1 YTD   : 11.23%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 873.73 1.30 1.29 25.54 20.18
S&P500 สหรฐัฯ 6090.27 0.96 1.96 32.81 27.68
NASDAQ สหรฐัฯ 19859.77 3.34 3.06 38.49 32.30

STOXX600 ยโุรป 520.47 2.00 2.07 11.03 8.66
ASIA EX JAPAN เอเชยี 718.15 2.51 -2.80 18.61 12.42

NKY ญีปุ่่ น 39091.17 2.31 -0.74 18.97 16.81
HSCEI ฮ่องกง 7136.55 2.73 -5.44 27.08 23.72

CHINA A50 จนี 13442.83 1.98 -4.19 18.62 16.86
SENSEX อนิเดยี 81709.12 2.39 2.72 17.53 13.11

SET ไทย 1451.96 1.71 -1.21 5.31 2.55
VIETNAM เวยีดนาม 1270.14 1.57 0.82 13.25 12.41

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 131.99 1.22 2.72 5.43 0.71
FTSEREIT สงิคโปร์ 649.92 0.04 -0.04 -4.57 -10.61

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 67.2 -1.18 -7.13 -3.09 -6.21
XAU/USD ทองค า 2633.37 -0.37 -2.71 29.82 27.65

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.15 -0.02 -0.17 0.00 0.27
TH ไทย 2.25 -0.04 -0.16 -0.58 -0.42
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่7 ธ.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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