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Highlight & What’s Next

สหรัฐฯ เปิดเผยดัชนี CPI เดือน พ.ย. เพิ่มข ึ้น 2.7% (YoY) และ 0.3% (MoM) ด้านดัชนี Core CPI 
เดือนพ.ย.เพิม่ขึ้น 3.3% (YoY) และ 0.3% (MoM) เป็นไปตามคาดทัง้สองดชันี ซ่ึงการเพิม่ขึ้นได้รับ
อิทธพิลหลกัจากราคาที่พกัอาศยั ซึง่มีสดัส่วนประมาณ 40% ของดชันี รวมถึง ยานพาหนะมอืสอง และ
ค่ารักษาพยาบาล ก็เป็นปัจจ ัยทีส่่งผลให้ CPI ปรบัเพ่ิมข ึ้นเช่นกัน โดยข้อมูลจาก Fed Fund Futures
ท าใหต้ลาดมองความเป็นไปได ้98% ที่ Fed จะลดอตัราดอกเบีย้ 0.25% ในการประชุมเดอืน ธ.ค. น้ี

What’s Next
อตัราเงินเฟ้อที่เปิดเผยออกมาแมจ้ะเพิม่ขึ้นจากเดอืนก่อนหน้า แต่อย่างไรก็ตามยงัเป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์ไว้จงึไม่
สร้างแรงกดดนัเพิม่เติมต่อตลาดหุน้ โดยหลังจากนี้นักลงทุนก าลงัติดตามการประชมุและการแถลงของ FOMC ในช่วง
กลางสปัดาห์น้ี ว่าจะเป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์หรอืไม่ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิอ่ืน ๆ ของสหรฐัฯ โดยรวมยงัคงแขง็แกร่ง 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ลดอตัราดอกเบี้ยลง 0.25% เป็นไปตามคาดการณ์จากนักวิเคราะห ์และเป็น
การลดคร ัง้ท ี่ 4 ติดต่อกนั ส่งให้อัตราดอกเบ ี้ยเงินฝากอยู่ที่ระดบั 3.00% อตัราดอกเบ้ียเงนิกู้อยู่ทีร่ะดับ 
3.40% และอตัราดอกเบ้ียรไีฟแนนซ์อยู่ท ี่ 3.15% ในแถลงการณ์ได้มกีารส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบาย
การเงนิเพิม่ขึน้กว่าการประชุมครัง้ก่อน ทัง้น้ี ด้วยเศรษฐกิจยุโรปที่ยงัคงมีสญัญาณอ่อนแอรวมถึงอตัรา
เงนิเฟ้อทีอ่าจต ่ากว่าระดบัเป้าหมาย

What’s Next
มุมมองการปรับลดดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่องของ ECB เป็นปัจจยับวกช่วยหนุนตลาดหุน้ยุโรป แต่ในทางกลับกันยงัเป็น
สญัญาณสะท้อนว่าเศรษฐกิจยุโรปเร ิ่มมปัีญหาความเสีย่งด้านเงนิเฟ้อท ี่อาจต ่ากว่าระดบัเป้าหมายและเศรษฐกิจอ่อนแอ 
รวมไปถึงตอ้งติตตามผลจากการกระตุ้นเศรษฐกจิของจนีทีเ่ป็นคู่ค้ารายใหญ่ของยุโรป ว่าการบรโิภคของจีนจะฟ้ืนรไึม่

What’s Next
การเปลีย่นแปลงครัง้น้ีเป็นสญัญาณเชงิบวก การกระตุน้ทางการเงินและการคลงัจะช่วยสร้างเสถยีรภาพและความเช ื่อมัน่
ต่อตลาดในระยะยาว แต่การประกาศในคร ัง้น้ียงัขาดรายละเอียดในการใช้นโยบายอย ู่ แต่เริม่ติดตามตวัเลขทีเ่กีย่วข้องกบั
การบรโิภคภายใน และการใช้มาตรการกระตุ้นอย่างใกลช้ิด วา่จะสามรถกรตุน้เศรษฐกิจจนีได้มากแค่ไหน

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร์ 16 ธ.ค. ดชันี Manufacturing และ Service PMI เบือ้งต้น (ยุโรป), ตวัเลข Fix Asset Investment และ Retail Sales (จนี)

พุธ 18 ธ.ค. ดชันี CPI และ Core CPI เดอืน พ.ย. (ยุโรป), การประชุม BOT (ไทย), การประชุม Fed (สหรฐัฯ)

พฤหสับดี 19 ธ.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 3 (สหรฐัฯ), การประชุม BOJ (ญีปุ่่น)

ศุกร์ 20 ธ.ค. ดชันี PCE และ Core PCE เดอืน พ.ย. (สหรฐัฯ)

ที่มา: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่14 ธ.ค. 2567

ช่วงต้นสปัดาห์ทีผ่่านมามีการประชุม Politburo ได้ประกาศการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินในรอบ 14 
ปี ตัง้แต่ปี 2011 ด้วยการใช้นโยบาย “Moderately Loose” จากก่อนหน้านี้ใช้นโยบายแบบ "Prudent" 
เพื่อเตรียมความพรอ้มต่อส าหรับสงครามการคา้รอบที ่2 หลงั Trump จะกลบัเข้ามารบัต าแหน่งในเดอืน
หน้า รวมถึงเพ ื่อกระตุ้นการเติบโตของเศรษฐกจิจีน พร้อมทัง้ยงัยืนยนัว่าจะใช้นโยบายการคลงัท่ี “More
Proactive” โดยจนียังสามารถเพิม่วงเงินกู้และใช้นโยบายขาดดุลการคลงัเพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิในปี 2025



K-FIXED-A

Fed ส่งสญัญาณชัดว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกก าลงัอยู่ในขาลง ขณะท่ีเศรษฐกิจมีโอกาสเติบโตช้า
ลงในปีหน้า สร้างแรงกดดนัต่อตลาดหุ้น ท าให้หุ้นกลุ่ม Defensive มีความน่าสนใจมากขึน้ ซึ่ง
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มีนโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสร้างพืน้ฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรูปแบบธุรกิจและการ
รบัรู้รายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกิจที่มแีนวโน้มชะลอตัว และมมูีลค่าอยู่ในระดับท ี่เหมาะสม

นักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้สูงและสนใจลงทุนผ่านกองทุนผสม กองทุน K-WPULTIMATE เป็น
อีกทางเลือกท ี่น่าสนใจ ด ้วยการจัดพอร์ตเน้นสัดส่วนไปยังหุ้น พร้อมเสร ิมด้วยตราสารหนี้และ
สินทรพัย์ทางเลือก เพ ื่อหาโอกาสสร้างผลตอบแทนเพิม่เติมและลดความผันผวนของพอร์ตการ
ลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกิดจากความร่วมมือกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset
Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าท ี่มทีีมงานนกัวิเคราะหทั์ว่โลก

อตัราผลตอบแทนพันธบตัรไทยยงัสูงกว่าในอดีต ขณะที่ ธปท. เริม่ลดดอกเบีย้ไปแล้วและมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบี้ยต่อ ท าให้การลงทุนในตราสารหนี้ช่วยคว้าโอกาสจากระดบัอัตราผลตอบแทนทีส่ ูง 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรับลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหน้ี long
term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครัฐ เอกชน และเงินฝากในประเทศ เหมาะกับนัก
ลงทุนที่รบัความเสี่ยงได้ต ่าถงึปานกลาง มีระยะเวลาลงทุนมากกว่า 1 ปี

ลงทนุผ่านกองทุนหลกั Brown Advisory US Sustainable Growth Fund ค้นหาหุน้ในตลาดหุ้น
สหรฐัฯ โดยมุ่งเน้นไปยงับริษทัที่มปัีจจัยพื้นฐานทีแ่ข็งแกร่ง มคีวามสามารถแข่งขนัทียั่ง่ยืน และมี
มูลค่าท่ีน่าสนใจ โดยจะส่งผลให้ผลประกอบการเตบิโต มีการพัฒนาประสิทธภิาพต้นทุนกิจการ 
และเพิ่มมลูค่าธุรกิจ โดยมหุ้ีนเด่นในพอรต์ เช่น NVIDIA, Microsoft, VISA, KKR และ Amazon 
เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้สงูและต้องการมีสดัสว่นการลงทุนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ

กองทุน K-SF-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลือกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทุนไม่เกนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไม่เกนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้ต ่า ต้องการคว้าโอกาส
สร้างผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีสู่งกว่าในอดตี และรับอานิสงสเ์พิ่มเตมิจาก
ราคาท ี่ปรบัตวัขึน้หากมีการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในอนาคต

16 - 20 ธ.ค. 67

1 Week  : -2.96%
1 Month : -5.50%

1 Year  : 3.80%
1 YTD   : 6.73%

1 Week  : -0.02%
1 Month : 0.49%

1 Year  : 3.69%
1 YTD   : 3.45%

1 Week  : -0.01%
1 Month : 0.17%

1 Year  : 2.23%
1 YTD   : 2.12%

ความเส ี่ยงระดบั 6

ความเส ี่ยงระดบั 6

ความเส ี่ยงระดบั 6

ความเส ี่ยงระดบั 4

ความเส ี่ยงระดบั 4

K-USA-A(D)

K-GINFRA-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วนัที่ 14 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วนัที่ 11 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วนัที่  11 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วนัที่  11 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วนัที่  11 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วนัที่ 11 ธ.ค. 2567 1 Week  : -0.79%
1 Month : -1.51%

1 Year : 15.91%
1 YTD  : 13.76%

1 Week  : -1.66%
1 Month : -1.62%

1 Year  : 10.16%
1 YTD   : 9.39%



Disclaimer
➢ ขอ้มูลในรายงานฉบับน้ี ไม่ถอืว่าเป็นการให้ความเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสินใจลงทุนแต่อย่างใด เนื่องจากการลงทุนมคีวาม

เส ี่ยง จงึควรท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เง ื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ท ัว่ไป โดยจัดท าข ึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท ี่น่าเชื่อถอื แต่บรษิัทฯ มอิาจรับรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเช ื่อถอื หรือความสมบูรณ์ของขอ้มูลดงักล่าว และบรษัิทฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรับปรุงขอ้มูลไดต้ลอดเวลาโดยไม่ต้อง
แจ้งใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ช้ขอ้มูลต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ขอ้มูลต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองท ัง้สิ้น 
บรษิัทฯ จะไม่รบัผดิในความเสียหายใดๆ ต่อผูใ้ช้หรอืบุคคลใดจากการใช้ขอ้มูลดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลักษณะสนิค้า เง ื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จดัท า

ดชันี ตลาด ล่าสุด 1 สปัดาห์
(%)

1 เดอืน
(%)

1 ปี
(%)

ตัง้แต่ตน้ปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 866.14 -0.87 1.76 20.90 19.14
S&P500 สหรฐัฯ 6051.09 -0.64 1.71 28.21 26.86
NASDAQ สหรฐัฯ 19926.72 0.34 4.29 34.99 32.74

STOXX600 ยุโรป 516.45 -0.77 1.86 8.37 7.82
ASIA EX JAPAN เอเชยี 726.55 0.13 2.52 16.49 12.56

NKY ญี่ปุ่ น 39470.44 0.97 2.43 20.76 17.95
HSCEI ฮ่องกง 7186.59 0.70 3.06 28.94 24.58

CHINA A50 จนี 13333.9 -0.81 -1.63 19.95 15.91
SENSEX อนิเดีย 82133.12 0.52 5.87 16.48 13.69

SET ไทย 1431.67 -1.40 -1.27 3.82 1.12
VIETNAM เวยีดนาม 1262.57 -0.60 2.49 13.73 11.74

อสงัหา
รมิทรัพย ์

SETPREIT ไทย 132.1 0.08 3.20 4.33 0.79
FTSEREIT สงิคโปร์ 641.5 -1.30 -1.51 -10.16 -11.77

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 71.29 6.09 3.77 -0.41 -0.50
XAU/USD ทองค า 2648.23 0.56 3.25 30.05 28.37

อตัราผลตอบแทน
พนัธบตัร

ตลาด ล่าสุด 1 สปัดาห์
(%)

1 เดอืน
(%)

1 ปี
(%)

ตัง้แต่ตน้ปี
(%)

พนัธบตัร
รฐับาล

USA สหรฐัฯ 4.39 0.24 -0.04 0.48 0.52
TH ไทย 2.28 0.03 -0.13 -0.45 -0.39

2–6 ธ.ค. 67

ที่มา: Bloomberg ณ วนัที ่14 ธ.ค. 2567

นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นหลกัทรพัย์

นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นหลกัทรพัย์

นักกลยุทธก์ารลงทุน

นักกลยุทธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วชัรนาคา CFP®, AISA

ณัฐภทัร มิตรศิริสวสัด์ิ CFA, FRM, CAIA
วรสุดา ใช้เทียมวงศ ์CFP®  
วีรพล บางแวก
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