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Highlight & What’s Next

Fed มมีตลิดดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดบั 4.25-4.5% ตามคาดการณ์ของตลาด แต่ Dot Plot ชีว้่าจะลด
ดอกเบี้ยเพียง 2 ครัง้ในปีหน้า สู่ระดับ 3.75-4.0% ลดลงจากการคาดการณ์ก่อนหน้า เนื่องจาก
คาดการณ์เงนิเฟ้อปรบัเพิม่ขึน้เป็น 2.5% ในปี 2568 จากเดมิที ่2.1% ดา้นนาย เจอโรม พาวเวลล์ย ้าว่า
ต้องเหน็การชะลอของเงนิเฟ้อชดัเจนขึน้ก่อนลดดอกเบี้ยเพิม่เตมิ โดยปรบัเพิม่ค่ามธัยฐานของอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายระยะยาวเป็น 3% จาก 2.9%

What’s Next
ในปีหน้าตวัเลขเงนิเฟ้อของสหรฐัมแีนวโน้มผนัผวนมากขึน้จากนโยบายของนายโดนลัด์ ทรมัป์ ไมว่่าจะเป็นนโยบายดา้น
การคา้ การกดีกนัแรงงานต่างชาติ รวมถงึการลดภาษนีิตบิคุคลในประเทศซึง่หากเงนิเฟ้อลดลงน้อยกว่าทีต่ลาดคาดการณ์
หรอืกลบัมาเรง่ตวัขึน้ อาจจะสง่ผลให้ Fed ตอ้งกลบัมาใชน้โยบายการเงนิทีต่งึตวักว่าระดบัปัจจบุนั

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตเิป็นเอกฉันทใ์หค้งอตัราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี ่2.25% ต่อปี 
หลงัจากทีไ่ด้ปรบัลดลงในการประชุมเมื่อเดอืนตุลาคมทีผ่่านมา โดยมองว่าเศรษฐกจิไทยยังคงเผชญิ
ความไมแ่น่นอนทีเ่พิม่ขึน้ในอนาคต โดยเฉพาะในสว่นของนโยบายจากประเทศเศรษฐกจิหลกั อย่างไรก็
ตาม เศรษฐกิจไทยยงัสามารถขยายตวัได้ใกล้เคยีงกบัที่เคยประเมินไว้ โดยคาดการณ์ GDP ว่าจะ
เตบิโต 2.7% ในปีนี้ และ 2.9% ในปีหน้า ซึง่เทา่กบัการประเมนิในเดอืนตุลาคมทีผ่า่นมา

What’s Next
ในปี 2568 มคีวามเป็นไปไดท้ีก่นง. อาจปรบัลดดอกเบี้ยนโยบายเพิม่เตมิอกีราว 2 ครัง้ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกจิ
ทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่จากมาตรการทางการคา้ของสหรฐัฯ ขณะที ่ทศิทางเงนิเฟ้อในปี 2568 ยงัมแีนวโน้มทรงตวั
ในระดบัต ่ากว่าเป้าหมายของกนง. ที ่1-3% อยา่งไรกด็ ีจงัหวะในการปรบัลดดอกเบีย้ยงัขึน้อยูก่บัขอ้มลูเศรษฐกจิ

What’s Next
ความแขง็แกรง่ทางเศรษฐกจิของญีปุ่่ นและการเจรจาคา่จา้งแรงงานในชว่งฤดใูบไมผ้ลิ (ชุนโต) อาจมผีลต่อการตดัสนิใจ
ของ BoJ ในอนาคตโดยเป้าหมายเงนิเฟ้อ 2% ยงัคงเป็นสิง่ส าคญัที่ BoJ มุง่มัน่จะบรรลุดว้ยเศรษฐกจิทีม่คีวามแขง็แกรง่
รองรบั

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์23 ธ.ค. ดชันี CB Consumer Confidence เดอืน ธ.ค. (สหรฐัฯ)

องัคาร 24 ธ.ค. ตวัเลขยอดขายบา้นใหม ่เดอืน พ.ย. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี26 ธ.ค. ตวัเลข Initial Jobless Claims และ Continuing Jobless Claims (สหรฐัฯ)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่21 ธ.ค. 2567

ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ) มมีตคิงอตัราดอกเบี้ยไวท้ี ่0.25% ตามทีค่าดการณ์ไว ้แมท้าง    BoJ จะเป็น
ธนาคารกลางเพยีงแหง่เดยีวในกลุ่ม G10 ทีย่งัคงอยูใ่นรอบการปรบัขึน้ดอกเบีย้ ส่วนด้านผูว้่าการอุเอดะ
แสดงความระมดัระวงัต่อการปรบัขึน้ดอกเบี้ยในเดอืนมกราคม โดยใหเ้หตุผลว่าตอ้งการขอ้มูลเพิม่เตมิ
เกีย่วกบัคา่จา้งแรงงานและนโยบายของโดนลัด ์ทรมัป์ ว่าทีป่ระธานาธบิดคีนใหม่ ซึง่มีความส าคญัอย่าง
มากต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิญีปุ่่ นเนื่องจากความออ่นไหวต่อภาคการผลติทัว่โลก



K-FIXED-A

Fed ส่งสญัญาณชดัว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกก าลงัอยู่ในขาลง ขณะทีเ่ศรษฐกจิมีโอกาสเตบิโตชา้
ลงในปีหน้า สรา้งแรงกดดนัต่อตลาดหุน้ ท าใหหุ้น้กลุ่ม Defensive มคีวามน่าสนใจมากขึน้ ซึ่ง
กองทุน K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Morgan Stanley Investment Funds Global 
Infrastructure มนีโยบายลงทุนในกลุ่มโครงสรา้งพื้นฐาน ตอบโจทยนี้ด้วยรปูแบบธุรกิจและการ
รบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม

นักลงทุนทีร่บัความเสีย่งได้สงูและสนใจลงทุนผ่านกองทุนผสม กองทุน K-WPULTIMATE เป็น
อกีทางเลอืกทีน่่าสนใจ ด้วยการจดัพอร์ตเน้นสดัส่วนไปยงัหุ้น พรอ้มเสรมิด้วยตราสารหนี้และ
สนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวนของพอร์ตการ
ลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนทีเ่กดิจากความร่วมมอืกนัระหว่าง KAsset และ JPMorgan Asset
Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long
term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันัก
ลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

ตวัเลขเศรษฐกจิมโีอกาสชะลอตวัและมลูค่าตลาดหุน้ค่อนขา้งตงึตวัน าโดยหุน้กลุ่มเทคฯ นักลงทุน
หันมาสนใจหุ้นกลุ่ม defensive มากขึ้น ซึ่งรวมถึงกลุ่ม healthcare ที่ผลตอบแทนเริ่มฟ้ืนตัว
กลบัมา จงึแนะน ากองทุน K-GHEALTH ทีล่งทุนหุน้ healthcare ทัว่โลก ผสมผสานระหว่างบรษิทั
ที่มี ร า ยได้สม ่ า เ สมอ  เช่ น  Pharmaceutical, Healthcare services และกลุ่ ม เ ติบ โต  เ ช่ น 
Biotechnology, MedTech มหีุน้เด่น เชน่ Eli Lilly, Novo Nordisk, AbbVie

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : -3.36%
1 Month : -7.26%

1 Year  : 3.24%
1 YTD   : 1.96%

1 Week  : 0.13%
1 Month : 0.57%

1 Year  : 3.69%
1 YTD   : 3.58%

1 Week  : 0.04%
1 Month : 0.16%

1 Year  : 2.22%
1 YTD   : 2.16%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GHEALTH

K-GINFRA-A(D)

K-WPULTIMATE

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 21 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 20 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ธ.ค. 2567

ผลตอบแทน ณ วันที่ 19 ธ.ค. 2567
1 Week  : -4.50 %
1 Month : -2.34%

1 Year : -3.26%
1 YTD  : -5.46%

1 Week  : -1.69%
1 Month : -1.21%

1 Year  : 7.36%
1 YTD   : 7.54%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 844.23 -2.53 -0.85 17.23 16.13
S&P500 สหรฐัฯ 5930.85 -1.99 -0.30 24.95 24.34
NASDAQ สหรฐัฯ 19572.6 -1.78 3.16 30.80 30.39

STOXX600 ยโุรป 502.19 -2.76 -0.07 5.29 4.84
ASIA EX JAPAN เอเชยี 707.33 -3.18 -0.98 12.20 8.98

NKY ญีปุ่่ น 38701.9 -1.95 1.78 16.78 15.65
HSCEI ฮ่องกง 7143.88 -0.59 1.55 27.12 23.84

CHINA A50 จนี 13293.55 -0.30 -1.16 18.98 15.56
SENSEX อนิเดยี 78041.59 -4.98 1.15 10.13 8.03

SET ไทย 1365.07 -4.65 -5.23 -2.83 -3.59
VIETNAM เวยีดนาม 1257.5 -0.40 2.37 14.07 11.29

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 127.08 -3.80 -2.28 -0.28 -3.04
FTSEREIT สงิคโปร์ 629.97 -1.80 -1.92 -10.90 -13.35

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 69.46 -2.57 -0.91 -6.00 -3.06
XAU/USD ทองค า 2622.91 -0.96 -1.75 28.20 27.14

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.52 0.13 0.10 0.63 0.64
TH ไทย 2.22 -0.07 -0.20 -0.53 -0.45

16–20 ธ.ค. 67

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่21 ธ.ค. 2567

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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