
Fed ปรับลดดอกเบ้ีย 0.25% 
ตามคาดของตลาด แต่จะลดช้าลงในปี 2025
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีมติ 11 ต่อ 1 เสียง ให้ลดดอกเบี ้ย
นโยบายลง 0.25% มาอยู่ที่ระดับ 4.25-4.5% ตามที่คาดการณ์ แต่ 
Dot Plot ที่ประกาศออกมาชี้ว่า ระดับอัตราดอกเบี้ยจะอยู่ที ่ 3.9% 
ภายในสิ้นปี 2025 และเหลือ 3.4% ในช่วงสิ้นปี 2026 เป็นการเพิ่ม
การคาดการณ์ขึ้นถึง 0.50% จากที่เคยคาดไว้ในเดือนกันยายน โดย
ทาง Powell ให้น ้าหนักกับอัตราเงินเฟ้อมากขึ้น เนื่องจากมีความ
กังวลมากขึ้นต่อนโยบายการค้าของ Trump หลังเข้ารับต าแหน ง

ภาพรวมตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงในเดือนธันวาคมที่ผ่านมา จากที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ แม้จะลดอตัราดอกเบี้ยตามที่คาด แต่
จะลดดอกเบี้ยช้าลงกว่าที่คาด ท าให้ตลาดหุ้นโลก (MSCI ACWI) ปรับตัวลง 3.5% หากพิจารณาเป็นรายประเทศพบว่า ด้านหุ้น
สหรัฐฯ ดัชนี S&P500 ปรับตัวลดลง 2.5% และดัชนี Nasdaq Composite ปรับตัวบวกเล็กน้อยประมาณ 0.5% ด้านตลาดหุ้น
ยุโรป (STOXX 600) ลบ -0.52% แม้ ECB จะมีการลดดอกเบี้ยครั้งท่ี 4 แต่ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญต่าง ๆ ที่ออกมายังคงชะลอตัว
ต่อเนื่อง สุดท้ายตลาดหุ้นไทย SET Index ปรับตัวลง -1.3% หลังจากความกังวลในเรื่องธรรมาภิบาลของหุ้นในตลาด

BOT คงอัตราดอกเบ้ีย 2.25%
รอพิจารณาความผันผวนในระยะข้างหน้า
ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) มีมติเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ 2.25% โดยให้ความเห็นว่าเศรษฐกิจไทยน าจะต้องเผชิญ
กับความท้าทายจากการแข่งขันทางการค้าและความไม่แน นอนที่เพิ่ม
สูงขึ ้นในระยะข้างหน้า จากนโยบายของประเทศเศรษฐกิจหลัก 
โดยเฉพาะสหรัฐฯ ด้านเงินเฟ้อมีแนวโน้มเข้าสู่กรอบเป้าหมาย ดังนั้น
จึงควรเก็บระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบาย เพื่อรองรับความไม่แน นอนใน
ระยะข้างหน้า  

มกราคม 2568

มุมมอง
การลงทุน
ประจ าเดือน

ค าแนะน าการลงทุน : 

ตลาดหุ้นโลกทั่วโลก ยังคงมีความผันผวน
มากขึ้น จากทั้งด้านการเมอืงและเศรษฐกิจ เรา
จึงมีค าแนะน าว่า

• เน้นไปยังการจัดพอร์ตแบบ Core-Satellite 
เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นในช่วงตลาดผันผวน 
รับมือกับความไม่แน นอนในอนาคต โดยให้
ส่วนของ Core Port เป็นกองทุนที่เผชิญกับ
ความผันผวนได้ดีอย่าง 
K-WealthPLUS Series ส่วน Satellite ที่เป็น
กองทุนที่สามารถสร้างผลตอบแทน
ได้ดีสอดคล้องกับมสภาวะตลาด
ในช่วงนั้น ๆ ตาม Investment Theme 2025
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หุ้นต่างประเทศ ญี่ปุ่นตราสารหน้ีโลก

หุ้นต่างประเทศ จีน

ดัชนี CSI 300 ปร ับตัวขึ ้น 0.47% และดัชนี Hang Seng 
ปรับตัวขึ ้น 3.28% โดยดัชนี PMI ทั ้งภาคผลิตและบริการ 
เดือน พ.ย. ปรับตัวขึ้นมายืนเหนือระดับ 50.0 จุด สะท้อน
มุมมองขยายตัวในอนาคต ด้านรัฐบาลจีนส่งสัญญาณการ
กระตุ้นเศรษฐกิจโดยปรับทิศทางนโยบายการเงินจาก Prudent 
ที่ใช้มาแล้วกว่า 14 ปี สู่ Appropriately loose นับเป็นการส่ง
สัญญาณผ่อนคลายด้านนโยบายการเงิน พร้อมเปิดเผยในการ
ประชุม Central Economic Work Conference ว่ารัฐบาลจะ
เพิ ่มการใช้จ่ายงบประมาณในปี 25 โดยเน้นไปยังภาคการ
บริโภค

เดือน ธ.ค. ดัชนี SET ปรับตัวลง 1.91% โดยย่อตัวลงตามแรง
กดดันจาก กนง. มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที ่ 2.25% 
และธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ส่งสัญญาณใช้นโยบายการเงนิ
ตึงตัวมากขึ้นด้วยการลดอัตราดอกเบี้ยช้ากว่าที่ตลาดคาดการณ์
ไว้ก่อนหน้า ก่อนจะปรับตัวขึ้นในช่วงปลายเดือนที่ผ่านมารับ
ข่าวมาตรการกระต ุ ้นแจกเง ิน 10,000 บาท เฟส 2 และ
มาตรการ Easy E-Receipt 2.0 ซ ื ้อส ินค ้าและบร ิการหัก
ลดหย่อนภาษีเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ

ตลาดหุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ อเมริกา

ในเดือนท่ีผ่านมา ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลง 2.50% ส่วนดัชนี 
Nasdaq Composite ปรับตัวขึ้น 0.48% โดยหลังจากรับปัจจัย
หนุนจากข่าวการเลือกตั ้งประธานาธิบดีไปเมื ่อเดือน พ.ย. 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ถูกกดดันอีกครั้งจากการเปิดเผยทิศทางอัตรา
ดอกเบี ้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ผ่าน Dot Plot ที่
ชี้ให้เห็นว่ามีโอกาสลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายช้ากว่าที่คาดไว้
ก่อนหน้านี้เมื ่อเดือน ก .ย. ถึง 2 ครั้ง (0.50%) พร้อมเพิ ่ม
คาดการณ์อัตราเงินเฟ้อส าหรับปี 2025 สะท้อนความกังวลต่อ
อัตราเงินเฟ้อที่อาจลดลงช้ากว่าที่คาดการณ์ไว้

หุ้นต่างประเทศ ยุโรป

ในเดือนที่ผ่านมาดัชนี STOXX 600 ปรับตัวลง 0.52% โดย
ปรับตัวลงหลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายต่อเนื่องอีกครั้งลงมาที่ระดับ 3.00% แต่มีการปรับลด
คาดการณ์ GDP ปี 24 เหลือ 0.7% และปี 25 มาที ่ 1.1% 
นอกจากน้ี ECB ยังส่งสัญญาณลดอัตราดอกเบี้ยต่อเนื่องในปีนี้ 
นอกจากนี้ยังถูกกดดันด้วยความไม่แน นอนทางการเมืองใน
ประเทศขนาดใหญ่อย่างฝรั่งเศสซึ่งเกี ่ยวข้องกับการผ่านร่าง
งบประมาณปี 68 ขณะที่ Moody’s ปรับลดเครดิตเรทติ้งของ
ฝรั่งเศสลงหนึ่งระดับ 

เดือน ธ.ค. ที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 
10 ปี ปรับตัวขึ ้นมาที ่ระดับ 4.57% รับแรงกดดันจากการ
เปิดเผยของ Fed ที ่อาจลดอัตราดอกเบี ้ยช้ากว่าคาดการณ์ 
เนื่องจากยังมีความกังวลต่อทิศทางอัตราเงินเฟ้อ ด้านอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรไทย อายุ 10 ปี ปรับตัวลงมาที่ 2.29% 
แม้ธนาคารแห่งประเทศไทยจะยังมีมติให้คงอัตราดอกเบี ้ย
นโยบาย แต่นักลงทุนมองว่าด้วยสถานการณ์เศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวและทิศทางอัตราดอกเบี้ยทั่วโลก จะส่งผลให้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยมีโอกาสลดอัตราดอกเบี้ยในปี 25

ดัชนี TOPIX ปรับตัวขึ ้น 3.89% ดัชนี Nikkei 225 ปรับขึ ้น 
4.41% โดยรับแรงหนุนจากเงินเยนอ่อนค่า หลังธนาคารกลาง
ญี่ปุ่น (BoJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาดการณ์ พร้อมเผย
ท่าทีระมัดระวังท่ามกลางความไม่แน นอนหลังการรับต าแหน ง
ประธานาธิบดีของ Trump ซึ ่งอาจส่งผลกระทบต่อทิศทาง
เศรษฐกิจญี่ปุ่น ด้านอัตราเงินเฟ้อยังคงเคลื่อนไหวในระดับสูง 
โดยล่าสุดดัชนี Tokyo CPI เพิ่มขึ้นมากกว่าคาดการณ์ จึงเป็น
อีกแรงกดดันท่ีท าให้ธนาคารกลางญี่ปุ่นยังมีโอกาสปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยต่อไปในปีนี้

กนง. มีมติคงดอกเบี้ย รัฐบาลเผยมาตรการกระตุ้น ดอกเบี้ยอาจลดช้ากว่าคาด กดดันตลาดหุ้นสหรัฐฯ

ECB ลดคาดการณ์ GDP การเมืองฝร่ังเศสยังป่วน ทางการจีนส่งสัญญาณกระตุน้เศรษฐกิจต่อเน่ือง

Yield ปรับตัวขึ้นรับ Fed ลดดอกเบี้ยช้ากว่าคาด BoJ คงดอกเบี้ยตามคาด รอติดตามการเมืองสหรัฐฯ

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญ มุมมองการลงทุนประจ าเดือน มกราคม 2568
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มุมมองการลงทุนประจ าเดือน มกราคม 2568

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัมคีวามแข็งแกร่งมากเมือ่เทียบกับเศรษฐกิจของประเทศส าคัญอืน่ เชน่ 
ยุโรป และญี่ปุ่น หนุนด้วยตลาดแรงงานที่ร้อนแรงซ่ึงส่งผลดีมายังภาคการบริโภคภายใน
•  ปีที่ผ่านมาตลาดปรับตัวขึ้นจากการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายและกระแส AI สะท้อนผ่านมูล
ค่าที่ตึงตัว ท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในภาพรวม ม ีupside แต่ให้เน้นลงทุนแบบ selective ในกลุ่ม 
Mid-Small Cap ที่ได้ประโยชน์จากนโยบาย protectionism ที่เนน้ตลาดภายในประเทศเป็นหลัก 
พร้อมทั้งมีมูลค่าที่น าสนใจ 

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟืน้ตัวขึ้นช้า ๆ โดยในช่วงต้นปีคาดว่าจะได้รับแรงหนุนจากนโยบายการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาคการบริโภค ส่วนระยะกลางถึงยาวคาดว่าจะได้รับแรงหนุนจากการลงทุน
ภาครัฐ
• ระดับ Valuation เพิม่ขึ้นมาก รับปัจจัยหนุนไปแล้ว และมองว่า Upside ต่อตลาดหุ้นไทยระยะ
สั้นถึงกลางจึงมีจ ากัด โดยต่อจากนี้รอติดตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจภายใน จากนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจ ในทางกลับกันยังมีแรงกดดันจากเศรษฐกิจคู่ค้าต่างประเทศที่ชะลอตัว

จีน

ยุโรป

ญี่ปุ่น

สหรัฐฯ

• เศรษฐกิจญี่ปุ่นยังอยู่ภายใต้แรงกดดันหลักจากอัตราเงินเฟ้อที่ลดลงช้าและทิศทางการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้ภาคส่งออกที่หนุนเศรษฐกิจมาโดยตลอดก าลังเผชิญแรงกดดันจาก 
Trade War และจะกระทบสภาพเศรษฐกิจอย่างแน นอน
• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นได้รับปัจจัยหนุนจากปีที่ผ่านมาไปมากแล้ว โดยปัจจุบันอัตราส่วน P/E ที่
ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ีย หลังจากนี้คาดมีแรงกดดันจากการใช้นโยบายการเงินที่เขม้งวดขึ้น การค้า
โลกที่มีแนวโน้มซบเซา และคาดการณ์เศรษฐกิจปีหน้าท่ีเติบโตช้าลง

ไทย

หุ้น

สินทรัพย์ มุมมอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม
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•  ภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจยุโรปเริ่มชะลอตัวลง ทั้งภาคการผลิตและภาคบริการ ดังนั้นมีโอกาสที ่
ECB จะลดดอกเบี้ยเพือ่กระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนือ่ง แต่อย่างไรก็ตามยังตอ้งเผชิญกับความผันผวน
จากนโยบายการค้าของ Trump และก าลังซ้ือจากจีนที่ยังคงไม่ฟื้นตัว
• แม ้ Valuation จะลดลงมา แต่ยังมี Downside เนือ่งจากตลาดหุ้นยุโรปซ่ึงมีหุ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรมและสินค้าหรูหราเปน็สัดส่วนหลัก มีโอกาสที่รายได้และก าไรจะได้รับผลกระทบเชิงลบ
จากการท า Trade War และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน

• เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มโดนกดดัน จากความอ่อนแอในภาคอสังหาฯ และการบริโภคภายใน และ
เพิ่มเติมด้วยการค้าโลกที่อาจชะลอตัวเนื่องจากนโยบายการกีดกั้นทางการค้าของ Donald trump
•  อย่างไรก็ตามทางการจีนมีแนวโน้มใช้มาตรการกระตุ้นทั้งการเงินและการคลังอย่างต่อเนื่องในปี
นี้ โดยเน้นมายังภาคการบริโภคและการลงทุนภายใน เพื่อรับมือกับการค้าระหว่างประเทศที่มี
ความเสี่ยงมากขึ้น โดยรวมยังมีมุมมองเป็นกลางโดยตลาดหุ้นจีน ที่น าจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็น
ค่อยไปจาก Valuation ที่น าสนใจรวมถึงการกระตุ้นที่จะส่งผลบวกต่อของก าไรบริษัทจดทะเบียน



• แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียยังเป็นทิศทางขาลง อาจมีแรงกดดันเป็นระยะจากการใชน้โยบาย 
Fiscal Deficit และการลดอัตราดอกเบี้ยช้ากว่าทีค่าดการณ์ไว้ ส่วนตราสารหนี้ไทยยังน าสนใจ
ทั้งจากอัตราผลตอบแทนและทิศทางอัตราดอกเบ้ีย
• จากอัตราผลตอบแทนที่สูงกว่าในอดีตและทิศทางการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลาง จึงยังมอง
เป็นโอกาสในการทยอยสะสมในช่วงนี้ เน้นไปยังพันธบัตรและตราสารหนี ้Investment Grade

• ระยะส้ัน คาดราคาน ้ามันมีความผันผวนสูง ทั้งจากปัญหาสงครามในตะวันออกกลาง 
และทิศทางการลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed ทีไ่ม่แน นอน 
• ระยะกลาง แม้ผู้ผลิตจะควบคุมอุปทาน แต่ในด้านอุปสงค์มีแนวโน้มลดลงจากเศรษฐกิจโลกที่
ชะลอตัวลงอย่างชัดเจนในปีนี้ สร้างแรงกดดันต่อราคาน ้ามันให้เคลือ่นไหวในกรอบ จึงแนะน า
ถือต่อรอดูสถานการณ์

• ปัญหาสภาพเศรษฐกิจ การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสรา้ง และปริมาณอสงัหาฯ ทีอ่อกสู่ตลาด
สูงกว่าความต้องการยังสร้างแรงกดดันต่อบางกลุม่ เชน่ กลุ่มออฟฟิศ แต่ทิศทางการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยในปนีี้จะช่วยลดภาระต้นทุนทางการเงิน เพิ่มการระดมทุน และสนับสนุนการ
ฟื้นตัวของมูลค่าอสังหาฯ ในกองทุนเหล่านี้

น ้ามัน

ทองค า

ไทย และต่างประเทศ

สินทรัพย์

• จาก Dot Plot ที่ชี้ว่า Fed อาจลดอัตราดอกเบี้ยช้ากวา่คาดการณ์สร้างแรงกดดันระยะสั้นต่อ
ราคาทองค า
• ส่วนในระยะกลางถึงยาวยังมีปัจจัยหนุนจากทิศทางดอกเบี้ยขาลงและความไม่สงบของ
การเมืองระหว่างประเทศ เช่นเดียวกับธนาคารกลางที่ยังมีแนวโน้มสะสมทองค าเพิ่มเติม จึงยัง
มีแนะน าให้ทยอยสะสมเพิ่มได้

มุมมอง

ตราสารหน้ี

สินทรัพย์ทางเลือก

อสังหาริมทรัพย์

ข้อมลูจดัท า ณ วันที่ 2 มกราคม 2568 / โดย Integrated Investment Advisory Chapter (JA.) บมจ. ธนาคารกสกิรไทย / ผู้ลงทุนโปรดท าความเขา้ใจลักษณะสินค้าเงือ่นไข
ผลตอบแทนและความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทุน /ข้อมลูนี้จดัท าขึน้เพือ่เผยแพรท่ั่วไป ผู้ใช้จึงตอ้งระมดัระวงัด้วยวิจารณญาณและรบัผิดชอบในความเสีย่งด้วยตนเอง

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

ขายถือต่อสะสม

มุมมองการลงทุนประจ าเดือน มกราคม 2568

จัดท าโดย : Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)



K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

3 กองทนุแนะน า เลือกสัดสว่นที่เหมาะกบัสไตลค์ุณ

ถ

• กองทนุจะลงทนุในหน วยลงทนุของกองทนุรวมทัง้ในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทนุใน หุ้น ตราสารหนี ้และ
สินทรพัยท์างเลอืก ตั้งแต่ 2 กองทนุขึน้ไป

• สัดส่วนการลงทนุจะอา้งองิจากโมเดลที ่KASSET พัฒนารว่มกบั JPMorgan Asset Management
• ป้องกนัความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพนิจิของผู้จดัการกองทนุ

ปรับพอร์ตการลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจากทีมผู้เชี่ ยวชาญการลงทุนระดับโลก J.P 
Morgan Asset Management ที่ครอบคลุมหลากหลายสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็น หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก
ทั่วโลก

Investment Policy

ผสานความแข็งแกร่งกับพาร์ทเนอร์ระดบัโลก อย่าง JPMAM

จุดเด่น K-WealthPLUS
• กองทนุเดยีวไดท้ัง้หุน้ ตราสารหนีแ้ละสนิทรพัยท์างเลอืกทัว่โลก
• มั่นใจดว้ยพาร์ทเนอรร์ะดบัโลก J.P. Morgan Asset Management 
• ปรับพอรต์ไดอ้ยา่งรวดเรว็ พร้อมรบัมอืกบัทกุสภาวะตลาด
• มีนโยบายการลงทนุใหเ้ลอืก เหมาะกบัเปา้หมายและความเสี่ยงที่

ยอมรบัไดข้องนกัลงทนุ

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความเสี่ยง

ตราสารหนี้ (%) 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 15-45% 50-80% 70-100%

655

ข้อมูลเพิม่เติม

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 29 พ.ย. 2567 (ทีม่า: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPBALANCED 6.47 2.06 2.55 8.09 -0.42 -0.49

K-WPSPEEDUP 8.70 3.01 2.17 11.26 -2.05 -1.74

K-WPULTIMATE 8.83 3.40 1.55 11.36 -1.26 -1.00

*ผลตอบแทนตอ่ปีผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ท่ีมา KASSSET ณ 29 พ.ย. 2567)

หลักทรพัย์ สัดสว่น 
(%)

K-FIXED-A 23.81

JPM Global Select Equity I acc-USD 19.30

JPM US Select Equity Fund I acc USD 13.67

K-STAR-A(A) 10.67

JPMorgan Funds US Equity All Cap Fund 
I (acc)-USD

7.23

K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE
หลักทรพัย์ สัดสว่น 

(%)

K-FIXED-A 52.87

JPM Aggregate Bond I (acc) – USD 11.50

JPM Global Select Equity I acc-USD 8.46

JPM US Select Equity Fund I acc USD 6.14

K-STAR-A(A)
5.00

หลักทรพัย์ สัดสว่น 
(%)

JPM Global Select Equity I acc-USD 24.15

JPM US Select Equity Fund I acc USD 17.30

K-STAR-A(A) 15.50

JPMorgan Funds US Equity All Cap Fund 
I (acc)-USD

8.48

K-FIXED-A 7.32



40.6%

24.4%

33.5%

1.8%GOV Bond /AAA

AA

AA

BBB

การจดัสรรการลงทนุตามอนัดบัความน าเชื่อถอื

• ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐและภาคเอกชน และเงินฝากในประเทศ
• อาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน าเชื่อถือต ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (non – investment grade) และตรา

สารหนี้ที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน าเชื่อถือ (Unrated Securities) ได้ไม่เกิน 15% ของ NAV
• มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามดัชนีชี้วัด และในบางโอกาสอาจสร้างผลตอบแทนสูงกว่าดัชนีชี้วัด

• กองทุนเน้นลงทุนใน ตราสารหนี้คุณภาพดีภายในประเทศ เพื่อเพิ่มโอกาสสร้างผลตอบแทนในช่วงดอกเบ้ียขาลง
• กองทุนได้ Overall Morningstar Rating 4 ดาว ในกลุม่ Thailand Fund Mid/Long Term Bond 
(ที่มา Fund Factsheet ณ วันที่ 29 พฤศจิกายน 2567) 

K Fixed Income Fund-A K-FIXED-A

ข้อมูลเพิม่เติม

หลักทรพัย ์5 อันดับแรกของกองทนุหลัก

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 29 พ.ย. 2567 (ทีม่า: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี Since Inception*

K-FIXED-A 3.34% 1.15% 2.32% 3.84% 1.57% 1.04%

Benchmark 2.55% 0.82% 1.69% 2.92% 1.24% 3.94%

ประเภททรพัยส์นิ สัดส่วน (%)

หุ้นกู้ 61.19

พันธบตัร 16.75

เงินฝาก 10.21

อื่นๆ 9.69

*ผลตอบแทนตอ่ปีผลการด าเนินงานในอดีตไมไ่ดเ้ป็นสิง่ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สัดส่วนประเภททรพัย์สนิทีล่งทนุ

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

K Fixed Income Fund-A

ความเสี่ยงกองทนุ

จุดเด่นกองทนุ K-FIXED-A
• อายุเฉลี่ยของตราสารหนี้ในพอรต์ (Duration) อยู่ในชว่ง 2.5 - 

3.5 ปี เพื่อรับโอกาสสรา้งผลตอบแทนสว่นเพิม่ในชว่งดอกเบีย้
ขาลง

• กระจายลงทนุในบรษิัทผูอ้อกตราสารมากกวา่ 40 ราย และใน
อุตสาหกรรมตา่งๆ เพื่อควบคมุความเสี่ยงโดยรวมของพอรต์
ไม่ใหก้ระจกุตวัในผูอ้อกตราสารหรอือุตสาหกรรมใดมากเกนิไป

คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

ธนาคารแห่งประเทศไทย 21.80

กระทรวงการคลงั 12.65

บมจ. ไทยเบฟเวอเรจ 6.30

บมจ. เงินติดลอ้ 4.45

บมจ. เบอรล์ี ่ยุคเกอร์ 4.19

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 29 พ.ย. 2567)

(ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 29 พ.ย. 2567) (ท่ีมา บลจ. กสิกรไทย ณ 29 พ.ย. 2567)
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41.3%

19.9%

11.6%

10.2%

10.1%
4.1% 1.6%IT

Financials

Consumer Discretionary

Industrials

Health Care

Communication Services

Materials

น ้าหนักลงทนุในรายประเทศของกองทนุหลัก

• กองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นเติบโตสหรัฐฯ ผ่านกองทุนหลัก Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund
• มีหลาย Share Class ให้เลือกตามวัตถุประสงค์การลงทุนทั้งแบบปันผล ไม่ปันผล และ RMF 
• กองทุนป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียนไม่นอ้ยกว่า 75% ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ
• ดัชนีชี้วัด คือ ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรับด้วยต้นทุนป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน 90%

กองทุนหลักเน้นมุ่งเน้นลงทุนในหุ้นเติบโตขนาดใหญ่ที่มีปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง ความสามารถในการแข่งขันยั่งยืนระยะยาว 
และมูลค่าน าสนใจ บริหารแบบ Active ลงทุนกระจุกตัว (30 - 40 หลักทรัพย์) 

K USA Equity Fund                                                       K-USA

ข้อมูลเพิม่เติม

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

ผลตอบแทนยอ้นหลงั ณ วันที่ 29 พ.ย. 2567 (ที่มา: KASSET)

กองทนุ YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ป*ี/** Since Inception*

K-USA-A(D) 16.64% 4.83% 9.02% 21.71% -13.55% 9.75%

Benchmark 18.49% 5.60% 10.29% 23.89% 9.52% 13.87%

Market Cap กองทุน (%) ดัชนีชี้วัด* (%)

< $10 billion - 1.1

$10 - $50 billion 19.7 7.5

$50 - $100 billion 21.1 9.0

> $100 billion 58.0 82.4

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต / กองทุน K-USA เปลี่ยนมาใช้ Brown Advisory เป็นกองทุนหลักเมื่อ 16 พ.ค. 2566

สัดส่วนการลงทุนตามมูลค่าตลาด (Market Cap)

FUND HIGHLIGHT

Investment Policy

Brown Advisory U.S. Sustainable Growth Fund

ความเสี่ยงกองทุน

จุดเดน่กองทนุหลกัของ K-USA
• หุ้นในกองทนุหลกัเปน็บรษิัทจดทะเบยีนสหรฐัฯ แต่รายไดก้ิจการมาจากทั่วโลก

ตอกย า้การเตบิโตอยา่งยัง่ยนื ความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัเหนือหุ้นภมูภิาคอืน่
• ปกติแลว้กองทนุจะถอืหุ้นแตล่ะตวั 1.5% - 5% แต่กองทุนมกัจะถอืหุน้ทีเ่ปน็ผูช้นะ

ต่อไปแมน้ ้าหนกัเกนิ 5% (Let profit run) แต่จะไมเ่กิน 10% ตามกฎของกองทุน
• คุณ David Powell, CFA หนึ่งในผู้จดัการกองทนุหลักมปีระสบการณล์งทุนตั้งแตป่ ี

1997 ผ่านทั้งชว่งวกิฤตเศรษฐกิจ Asia และ GFC ปี 2008

คลิก
จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

NVIDIA Corporation 8.3

Amazon.com Inc. 7.2

Microsoft Corporation 6.6

ServiceNow Inc. 4.8

KKR & Co Inc. 4.7

ที่มา Brown Advisory ณ 30 พ.ย. 2567

(ที่มา Brown Advisory ณ 30 พ.ย. 2567)* กองทุนหลักมีดัชนีช้ีวัด คือ Russell 1000 Growth Net USD Index 
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กองทุนรวมแนะน า

กองทุนตราสารหน้ี

กองทุนผสม

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567

ระดบัความเสี่ยง 4
Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
0.10%

K-SF-A

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.72%

K-WPSPEEDUP

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-3.50%

K-WPULTIMATE

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-0.36%

K-PLAN2

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-0.73%

K-PLAN3

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 4

0.22%

K-FIXED-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

-0.04%

K-FIXEDPLUS-A

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 5

-1.27%

K-WPBALANCED

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

UGIS-N -0.90%

UGIS-N
UGISFX-N

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)
UGISFX-N -1.86%

Slightly
Positive

In collaboration with JPMorgan Asset Management



กองทุนรวมแนะน า

กองทุนทางเลือก

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน K PLUS 
Mobile Banking Application เท่าน้ัน ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน) (ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 8

-2.02%

K-GOLD-A(A)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 8

-2.03%

SCBGOLD

Slightly
Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

กองทุนหุ้น

ระดับความเสีย่ง 6

-7.42%

K-GHEALTH
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

K-GSELECT -4.01%
K-GSELECTU-A(A) -3.92%

K-GSELECT
K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเสีย่ง 6

-7.26%

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

1.22%

K-GTECH
หุ้นเทคโนโลยีทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

1.29%

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 6

-1.86%

K-HIT-A(A)
หุ้น Thematic ทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

2.02%

KT-LUXURY-A
หุ้นสินค้าและบริการหรูทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

-3.57%

PRINCIPAL GIF
หุ้นโครงสร้างพ้ืนฐานทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสีย่ง 7

-8.04%

KT-HEALTHCARE-A
หุ้นสุขภาพทั่วโลก

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive
ระดับความเสี่ยง 6

-0.48%

K-USA-A(A)
หุ้นสหรัฐฯ เน้นขนาดใหญ่

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ระดับความเสี่ยง 6

-4.24%

SCBUSAA
หุ้นสหรัฐฯ เน้นขนาดกลาง

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly Positive

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567



กองทุนลดหย่อนภาษีแนะน า

RMF

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral

-1.28%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-TNZ-ThaiESG

ESG

จัดท าโดย : Investment Products Management Chapter (JI.)

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนท่ีมีสัญลักษณ์         คือกองทุนท่ีเปิดให้ท ารายการผ่าน KPLUS Mobile Banking Application เท่าน้ัน

ท้ังน้ีผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ระดบัความเสี่ยง 6
Slightly
Positive

-0.42%

KUSARMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 4

0.19%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KSFRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.01%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KGINCOMERMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 5

-2.34%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

KWPSPEEDRMF

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 7

1.35%

KGTECHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6

-7.37%

KGHRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 3

0.48%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

K-ESGSI-ThaiESG

Slightly
Positive

ระดบัความเสี่ยง 6
Neutral 

-4.06%

KGSELECTRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดบัความเสี่ยง 6

-2.10%

KCHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดบัความเสี่ยง 5

KWPBALRMF

Slightly
Positive

-1.13%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดบัความเสี่ยง 6

KWPULTIRMF

Slightly
Positive

-3.30%
(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

ระดับความเส่ียง 5
Neutral

N.A.
IPO 26 Nov -2 Dec

K-BL30-ThaiESG

ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567



ที่มา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 2 มกราคม 2568 ซ่ึงเป็นมมุมองการลงทุน 3 - 6 เดอืน จากทีมผู้จัดการกองทุน 
และจะมีการทบทวนทุกเดือน โดยเอกสารนี้จัดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ทั่วไป / ผู้ใช้จึงตอ้งระมัดระวังด้วยวิจารณญาณและ
รับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง / ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสี่ยง
ก่อนตัดสินใจลงทุน

คณะผู้จัดท า
Integrated Investment Advisory Chapter (JA.)
Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น าเชือ่ถอื แต่บริษัทฯ มิอาจ
รับรองความถูกต้อง ความน าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด

➢ บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
➢ บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบับนี้

จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดท้ังสิ้น
➢ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
➢ ทั้งนี้ผู้ใช้ข้อมูลตอ้งใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบใน

ความเสี่ยงเองทั้งส้ิน

Disclaimer
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