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Highlight & What’s Next

หลงัประธานาธบิดทีรมัป์เขา้รบัต าแหน่งเมือ่วนัที ่20 ม.ค. 67 มกีารลงนามในค าสัง่ทีส่ าคญั ดงันี้ 1.) ขึน้
ภาษสีนิคา้น าเขา้กบัประเทศเพือ่นบา้นทัง้แคนาดาและเมก็ซโิกดว้ยอตัรา 25% มผีลภายในวนัที ่1 ก.พ.
นี้ 2.) ลงนามค าสัง่ให้ถอนสหรัฐฯ ออกจาก Paris Agreement และ WHO โดยให้เหตุผลด้านการ
ประหยดัรายจ่าย 3.) ไมใ่หบ้งัคบัใชก้ฎหมายแบนแพลตฟอรม์ Tiktok เป็นเวลา 75 วนั และ 4.) ยกเลกิ
ขอ้บงัคบัเกีย่วกบัเป้าหมายรถยนตใ์หมเ่ป็นรถ EV จ านวน 50% ของรถยนตท์ีจ่ าหน่ายในปี 73

What’s Next
การเขา้รบัต าแหน่งสมยัที่ 2 ของประธานาธิบดทีรมัป์ ส่งสญัญาณชดัว่าจะมกีารด าเนินนโยบายการเมืองในทศิทาง
ส่งเสรมิผลประโยชน์ของประเทศสหรฐัฯ เป็นหลกัส าคญั ดงันัน้คาดว่าการใชน้โยบายบางส่วนมโีอกาสสรา้งความผนั
ผวนต่อตลาดหุน้เพิม่ขึน้อยา่งแน่นอน โดยเฉพาะนโยบายการขึน้ภาษนี าเขา้ซึง่คาดว่าจะมกีารประกาศใชเ้พิม่ต่อจากนี้

ยุโรปเปิดเผยดชันี ZEW Economic Sentiment เดอืน ม.ค. ออกมาที ่18.0 จุด สูงกว่าคาดที ่16.9 จุด 
และฟ้ืนตวัต่อเนื่องจากเดือนก่อนหน้าที่ 17.0 จุด ส่วนดชันี HCOB Manufacturing PMI เดือน ม.ค. 
(เบื้องต้น) อยู่ที่ 46.1 จุด สูงกว่าคาดที่ 45.6 จุด และเพิม่จากเดือนก่อนที ่45.1 จุด และดชันี HCOB 
Services PMI เดอืน ม.ค. (เบื้องตน้) ออกมาที ่51.4 จุด เป็นไปตามคาดการณ์ และลดจากเดอืนก่อน
หน้าที ่51.6 จุด 

What’s Next
ตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัทีป่ระกาศออกมาสะทอ้นว่าภาคบรกิารของยุโรปยงัทรงตวัในระดบัขยายตวั เช่นเดยีวกบัมุมมอง
ต่อเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืนตวัขึน้ อยา่งไรกต็ามภาพรวมเศรษฐกจิยโุรปยงัซบเซาโดยเฉพาะภาคอตุสาหกรรม ส่งผลใหค้าด
ว่า ECB จะยงัใชน้โยบายการเงนิผอ่นคลายต่อเนื่องในปีนี้เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิยโุรป

What’s Next
การสง่สญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิจาก BoJ นับเป็นความพยายามควบคุมระดบัอตัราเงนิเฟ้อใหก้ลบัสู่ระดบั
เป้าหมาย อยา่งไรกต็ามมโีอกาสสงูทีจ่ะสง่ผลกดดนัภาพรวมตลาดหุน้ญีปุ่่ น และมผีลใหเ้งนิเยนแขง็ค่าสรา้งแรงกดดนัต่อ
ทัง้บรษิทัทีม่รีายไดจ้ากการสง่ออกและเศรษฐกจิ

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์27 ม.ค. ดชันี Manufacturing PMI เดอืน ม.ค. (จนี), ดชันี Non-Manufacturing PMI เดอืน ม.ค. (จนี)

องัคาร 28 ม.ค. ดชันี CB Consumer Confidence เดอืน ม.ค. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี30 ม.ค. ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (สหรฐัฯ), การประชุม Fed (สหรฐัฯ), การประชุม ECB (ยโุรป)

ศุกร ์31 ม.ค. ดชันี PCE เดอืน ธ.ค. (สหรฐัฯ), ดชันี Tokyo CPI เดอืน ม.ค. (ญี่ปุ่ น)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่25 ม.ค. 2568

ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ) มมีตปิรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% มาทีร่ะดบั 0.50% แตะจุดสงูสุดในรอบ 17 
ปี ในการประชุมครัง้นี้ไดม้กีารปรบัประมาณการดชันี CPI ส าหรบัปี 67 มาที ่2.7% จากเดมิที ่2.5%, ปี 
68 มาที ่2.4% จากเดมิที ่1.9% และปี 69 มาที ่2.0% มาที ่1.9% ขณะเดยีวกนัคณะกรรมการ BoJ ส่ง
สญัญาณว่าอาจปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยต่อเนื่อง หากเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกบั
คาดการณ์ของ BoJ สว่นเงนิเยนปรบัตวัแขง็ราว 1 เยนต่อดอลลาร ์แตะระดบั 155 เยนต่อดอลลาร์



K-FIXED-A

กองทุน K-VIETNAM คดัเลอืกหุน้ในตลาดหลกัทรพัย์เวยีดนามทีม่โีอกาสรบัประโยชน์จากการ
เตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศเวยีดนาม เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดส้งูและตอ้งการมี
สดัส่วนการลงทุนในต่างประเทศและก าลงัมองหาประเทศทีม่กีารเตบิโตทางเศรษฐกจิที่ โดดเด่น 
กองทุนมสีดัส่วนในหุน้คุณภาพดี เช่น FPT Corp หุ้นเทคโนโลยชีัน้น าของเวียดนาม, Mobile 
World Investment ท าธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้อเิลก็ทรกนิกส ์

Fed สง่สญัญาณชดัว่าอตัราดอกเบีย้ทัว่โลกก าลงัอยูใ่นขาลง ขณะทีเ่ศรษฐกจิมโีอกาสเตบิโตชา้ลง 
กด ดัน ต ล า ดหุ้ น โ ด ย ร ว ม  ท า ใ ห้หุ้ น ก ลุ่ ม  Defensive มีค ว า ม น่ า สน ใ จ  ซึ่ ง ก อ งทุ น 
K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Wellington Enduring Assets Fund มนีโยบายลงทุน
ในกลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐาน ตอบโจทยนี้ดว้ยรปูแบบธุรกจิและการรบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิ
ทีม่แีนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXEDPLUS-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ 
long term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบั
นกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

แมท้ศิทางการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยอาจชา้กว่าคาดการณ์ก่อนหน้านี้ แต่เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคง
แข็งแกร่ง อีกทัง้การเข้ารบัต าแหน่งของประธานาธิบดีทรมัป์จะส่งผลดีต่อหลายอุตสาหกรรม
โดยเฉพาะกลุ่มทีพ่ึง่พาเศรษฐกจิในประเทศและรบัประโยชน์จากการลดการก ากบัดูแล กองทุน 
K-USA-A(A) เปิดโอกาสลงทุนในหุน้ทีม่ศีกัยภาพเด่น เตบิโตด ีและพรอ้มรบัโอกาสดงักล่าว เช่น 
VISA, NVIDIA, Amazon, Alphabet, Microsoft

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต

27 - 31 ม.ค. 68

1 Week  : 0.64%
1 Month : 0.00%

1 Year  : 6.15%
1 YTD   : -1.30%

1 Week  : 0.19%
1 Month : 0.11%

1 Year  : 3.28%
1 YTD   : 0.10%

1 Week  : 0.04%
1 Month : 0.17%

1 Year  : 2.24%
1 YTD   : 0.12%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-USA-A(A)

K-VIETNAM

K-GINFRA-A(D)

K-FIXEDPLUS-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที่ 25 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 24 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 24 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 24 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 23 ม.ค. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่22 ม.ค. 2568
1 Week  : 3.49%
1 Month : 3.77%

1 Year : 17.38%
1 YTD  : 5.06%

1 Week  : -0.66%
1 Month : 1.20%

1 Year  : 8.96%
1 YTD   : 1.28%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 872.91 2.07 1.91 19.05 3.75
S&P500 สหรฐัฯ 6101.24 1.74 1.01 24.66 3.73
NASDAQ สหรฐัฯ 19954.3 1.65 -0.38 28.65 3.33

STOXX600 ยโุรป 530.07 1.23 5.21 10.77 4.42
ASIA EX JAPAN เอเชยี 701.23 1.68 -0.56 14.73 0.42

NKY ญีปุ่่ น 39931.98 3.85 2.05 10.20 0.09
HSCEI ฮ่องกง 7312.16 2.86 0.11 33.71 0.31

CHINA A50 จนี 12936.73 0.04 -5.17 14.43 -4.26
SENSEX อนิเดยี 76190.46 -0.56 -2.91 7.76 -2.49

SET ไทย 1354.07 1.00 -3.34 -1.60 -3.30
VIETNAM เวยีดนาม 1265.05 1.28 -0.71 8.09 -0.14

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 127.15 -0.27 -0.70 -1.65 -2.15
FTSEREIT สงิคโปร์ 646.92 -0.12 0.97 -6.47 0.90

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 74.66 -4.13 6.50 -3.49 4.10
XAU/USD ทองค า 2770.58 2.49 5.87 37.10 5.57

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.62 -0.01 0.03 0.50 0.05
TH ไทย 2.30 -0.09 0.08 -0.40 0.05
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ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่25 ม.ค. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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