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Highlight & What’s Next

วนัที่ 1 ก.พ. สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้กบัแคนาดาและเม็กซโิกที่ 25% และจดัเกบ็เพิม่จากจนีอกี 10%
หลงัจากนัน้วนัที ่3 ก.พ. มปีระกาศเลื่อนการจดัเกบ็ภาษกีบัเมก็ซโิกและแคนาดาไปอกี 1 เดอืน หลงัทัง้
สองประเทศตกลงกบัสหรฐัฯ ลงตวัเรือ่งปัญหาชายแดนและสง่ยาเสพตดิเขา้สหรฐัฯ ในสปัดาหเ์ดียวกนัมี
การเปิดเผยตวัเลขตลาดแรงงาน เดอืน ม.ค. โดยอตัราการว่างงานออกมาที ่4.0% ต ่ากว่าคาดที่ 4.1%
และการจา้งงานนอกภาคการเกษตรเพิม่ขึน้ 143,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่าคาดที ่169,000 ต าแหน่ง

What’s Next
ตลาดแรงงานทีย่งัแขง็แกร่งช่วยสนับสนุนมุมมองการลดอตัราดอกเบี้ยทีช่า้ลงของ Fed ซึง่ตลาดรบัรูมุ้มมองดงักล่าวนี้
เรยีบรอ้ยแลว้ และตลาดจะหนัไปตดิตามทศิทางนโยบายการเมอืงของประธานาธบิดทีรมัป์ซึง่ชดัเจนว่าใหป้ระโยชน์กบั
บรษิทัทีเ่ป็นอตุสาหกรรมในประเทศ รวมถงึความสามารถท าก าไรของแต่ละบรษิทัในภาวะทีไ่มแ่น่นอนเช่นนี้

ยโุรปเปิดเผยดชันี CPI เดอืน ม.ค. (เบือ้งตน้) เพิม่ขึน้ 2.5% (YoY) สงูกว่าคาดที ่2.4% (YoY) แต่ลดลง 
0.3% (MoM) และดัชนี Core CPI เดือน ม.ค. (เบื้องต้น) เพิ่มขึ้น 2.7% (YoY) สูงกว่าคาดที่ 2.6% 
(YoY) แต่ลดลง 1.0% (MoM) เช่นกนั นอกจากนี้ยงัเป็นสปัดาหท์ีม่กีารเผยดชันี Manufacturing PMI 
เดอืน ม.ค. อยูท่ี ่46.6 จุด สงูกว่าคาดที ่46.1 จุด เพิม่จากเดอืนก่อนหน้าที ่45.1 จุด และดชันี Services 
PMI เดอืน ม.ค. ออกมาที ่51.3 จุด ต ่ากว่าคาดที ่51.4 จุด ลดจากเดอืนกอ่นหน้าที ่51.6 จุด

What’s Next
แมเ้ศรษฐกจิจะยงัซบเซา แต่ตลาดหุน้ยุโรปยงัปรบัตวัขึน้ เพราะตลาดรบัรูปั้จจยัลบไปแล้ว อกีทัง้นักลงทุนยงัมองว่า
อตัราเงนิเฟ้อทีใ่กลร้ะดบั 2% จะเปิดโอกาสให ้ECB ลดอตัราดอกเบี้ยได้เพิม่เตมิเพื่อกระตุน้เศรษฐกจิ และยงัรบัขา่วดี
จากผลประกอบการของบรษิทัขนาดใหญ่ทีก่ลบัดกีว่าคาด แต่ยงัตอ้งตดิตามความเสีย่งหลกัจากนโยบายภาษีของทรมัป์

What’s Next
ทัง้ดชันี Manufacturing PMI และ Services PMI ทีส่งูกว่าระดบั 50.0 จุด ชีว้่าเศรษฐกจิจนีกลบัมาฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็น
ค่อยไปประกอบกบัการรบัรูปั้จจยัลบตลอด 3 ปีทีผ่่านมา ท าใหต้ลาดหุน้จนีม ีDownside จ ากดั แต่การเขา้สู่ยุคทรมัป์ 
2.0 ท าใหน้กัลงทนุมคีวามกงัวลเพิม่ขึน้และคาดหวงัมาตรการกระตุน้ชดุใหญ่เพือ่รบัมอืกบัผลกระทบจากนโยบายภาษี

Key Highlight

Key Factors to Watch
วนัท่ี รายละเอียด

จนัทร ์10 ก.พ. ตวัเลข Total Social Financing เดอืน ม.ค. (จนี), ตวัเลข New Loans เดอืน ม.ค. (จนี)

พธุ 12 ก.พ. ดชันี CPI เดอืน ม.ค. (สหรฐัฯ)

พฤหสับด ี13 ก.พ. ดชันี PPI เดอืน ม.ค. (สหรฐัฯ), ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค เดอืน ม.ค. (ไทย)

ศุกร ์14 ก.พ. ดชันี Retail Sales เดอืน ม.ค. (สหรฐัฯ), ตวัเลข GDP ไตรมาส 4 (ยโุรป)

ทีม่า: Bloomberg, Investing ณ วนัที ่8 ก.พ. 2568

จนีประกาศเกบ็ภาษสีนิคา้น าเขา้กบัถ่านหนิและก๊าซ LNG จากสหรฐัฯ ที ่15% และน ้ามนัดบิ อุปกรณ์
การเกษตร รถยนต์บางรุ่นที ่10% และควบคุมการส่งออกแร่หายากทีเ่กีย่วกบัพลงังานสะอาด เพื่อตอบ
โต้สหรฐัฯ ทีข่ ึน้ภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนี ในสปัดาห์เดยีวกนัมกีารเปิดเผยดชันี Caixin Manufacturing
PMI เดอืน ม.ค. ออกมาที ่50.1 จุด ต ่ากว่าคาดที ่50.6 จุด และลดจากเดอืนก่อนที ่50.5 จุด และดชันี 
Caixin Services PMI อยูท่ี ่51.0 จุด ต ่ากว่าคาดที ่52.3 จุด และลดจากเดอืนกอ่นที ่52.2 จดุ



K-FIXED-A

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก JPMorgan Global Select Equity ETF ที่เน้นลงทุนหุ้นขนาดใหญ่
พื้นฐานดีทัว่โลก ซึ่งต้องมกีระแสเงนิสดแขง็แกร่ง ก าไรเติบโตดี และมูลค่าเหมาะสม จ านวน
ประมาณ 70-100 บรษิทั บรหิารโดยทมีนักวเิคราะห ์J.P.Morgan Asset Management กว่า 80
คน มหีุน้ทีน่่าสนใจในพอรต์ เช่น Microsoft, Meta, Amazon, LVMH, ASML เหมาะกบันักลงทุน
ทีร่บัความผนัผวนได ้แต่ไมม่เีวลาตดิตามขา่วการลงทนุ และตอ้งการการลงทนุระยะยาว

นักลงทุนที่ร ับความเสี่ยงได้ปานกลางและอาจไม่มีเวลาติดตามตลาด กองทุนผสม 
K-WPBALANCED เป็นอีกทางเลือกที่น่าสนใจ ด้วยการจดัพอร์ตเน้นความสมดุลระหว่า งหุ้น 
ตราสารหนี้และสนิทรพัยท์างเลอืก เพื่อหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนเพิม่เตมิและลดความผนัผวน
ของพอร์ตการลงทุน ด้วยมุมมองการลงทุนที่เกิดจากความร่วมมือกนัระหว่าง KAsset และ 
JPMorgan Asset Management ซึง่เป็น บลจ. ชัน้น าทีม่ทีมีงานนกัวเิคราะหท์ัว่โลก

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยยงัสงูกว่าในอดตี ขณะที ่ธปท. เริม่ลดดอกเบี้ยไปแลว้และมโีอกาส
ลดอตัราดอกเบีย้ต่อ ท าใหก้ารลงทนุในตราสารหนี้ช่วยควา้โอกาสจากระดบัอตัราผลตอบแทนทีส่งู 
และได้อานิสงส์เพิม่จากการปรบัลดดอกเบี้ย กองทุน K-FIXED-A เป็นกองทุนตราสารหนี้ long
term general bond เน้นลงทุนตราสารหนี้ภาครฐั เอกชน และเงนิฝากในประเทศ เหมาะกบันัก
ลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่าถงึปานกลาง มรีะยะเวลาลงทนุมากกว่า 1 ปี

Fed สง่สญัญาณชดัว่าอตัราดอกเบี้ยทัว่โลกก าลงัอยู่ในขาลง ขณะทีเ่ศรษฐกจิมโีอกาสเตบิโตชา้ลง 
กด ดัน ต ล า ด หุ้ น โ ด ย ร ว ม  ท า ใ ห้ หุ้ น ก ลุ่ ม  Defensive มีค ว า ม น่ า ส น ใ จ  ซึ่ ง ก อ ง ทุ น 
K-GINFRA-A(D) ลงทุนผ่านกองทุนหลกั Wellington Enduring Assets Fund มนีโยบายลงทุนใน
กลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐาน ตอบโจทยน์ี้ดว้ยรปูแบบธุรกจิและการรบัรูร้ายไดท้ีท่นทานต่อเศรษฐกจิทีม่ ี
แนวโน้มชะลอตวั และมมีลูคา่อยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม

กองทนุ K-SF-A เป็นกองทนุตราสารหนี้ประเภท short term general bond คดัเลอืกตราสารหนี้ทัง้
ภาครฐัและเอกชนทัง้ในและต่างประเทศ โดยอายตุราสาร (duration) ของกองทนุไมเ่กนิ 1 ปี ลงทนุ
ในต่างประเทศไมเ่กนิ 50% ของ NAV เหมาะกบันกัลงทนุทีร่บัความเสีย่งไดต้ ่า ตอ้งการควา้โอกาส
สรา้งผลตอบแทนจากระดบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูกว่าในอดตี และรบัอานิสงสเ์พิม่เตมิจาก
ราคาทีป่รบัตวัขึน้หากมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในอนาคต
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1 Week  : 0.36%
1 Month : 1.30%

SI  : 3.60%
1 YTD   : 3.37%

1 Week  : 0.10%
1 Month : 0.27%

1 Year  : 3.36%
1 YTD   : 0.22%

1 Week  : 0.05%
1 Month : 0.15%

1 Year  : 2.20%
1 YTD   : 0.20%

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 5

ความเส่ียงระดับ 6

ความเส่ียงระดับ 4

ความเส่ียงระดับ 4

K-GINFRA-A(D)

K-GSELECT

K-WPBALANCED

K-FIXED-A

K-SF-A

ที่มา: Kasset ณ วันที ่8 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 7 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที่ 6 ก.พ. 2568

ผลตอบแทน ณ วันที ่6 ก.พ. 2568
1 Week  : -0.28%
1 Month : 1.41%

1 Year : 10.59%
1 YTD  : 1.91%

1 Week  : 0.34%
1 Month : 0.09%

1 Year  : 5.92%
1 YTD   : 0.79%



Disclaimer
➢ ขอ้มลูในรายงานฉบบันี้ ไม่ถอืว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรอืค าแนะน าในการตดัสนิใจลงทุนแต่อย่างใด เน่ืองจากการลงทุนมคีวาม

เสีย่ง จงึควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน
➢ เอกสารฉบบันี้จดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ทีน่่าเชื่อถอื แต่บรษิทัฯ มอิาจรบัรองความถูกตอ้ง 

ความน่าเชื่อถอื หรอืความสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่ว และบรษิทัฯ อาจมกีารเปลีย่นแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้ง
แจง้ใหท้ราบล่วงหน้า

➢ ผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวจิารณญาณของตนเอง และรบัผดิชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ 
บรษิทัฯ จะไม่รบัผดิในความเสยีหายใดๆ ต่อผูใ้ชห้รอืบุคคลใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว 

➢ โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

คณะผู้จัดท ำ

ดัชนี ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

ตลาดหุ้น

MSCI โลก 869.44 0.05 2.78 16.71 3.34
S&P500 สหรฐัฯ 6025.99 -0.24 1.82 20.57 2.45
NASDAQ สหรฐัฯ 19523.4 -0.53 0.23 23.62 1.10

STOXX600 ยโุรป 542.75 0.60 5.66 11.84 6.92
ASIA EX JAPAN เอเชยี 712.73 1.30 2.66 15.27 1.92

NKY ญีปุ่่ น 38787.02 -1.98 -2.99 5.22 -2.78
HSCEI ฮ่องกง 7784.07 5.44 11.35 45.22 6.78

CHINA A50 จนี 13064.93 0.92 0.57 12.83 -3.31
SENSEX อนิเดยี 77860.19 0.46 -0.37 9.00 -0.36

SET ไทย 1282.09 -2.47 -7.61 -7.67 -8.44
VIETNAM เวยีดนาม 1275.2 0.80 1.93 6.40 0.66

อสังหา
ริมทรัพย์

SETPREIT ไทย 125.21 -1.21 -2.48 -3.16 -3.65
FTSEREIT สงิคโปร์ 642.66 0.08 -0.94 -4.42 0.24

โภคภณัฑ์
WTI/USD น ้ามนั WTI 71 -2.11 -3.16 -6.85 -1.00
XAU/USD ทองค า 2861.07 2.24 7.48 40.63 9.01

อัตราผลตอบแทน
พันธบัตร

ตลาด ล่าสุด 1 สัปดาห์
(%)

1 เดือน
(%)

1 ปี
(%)

ต้ังแต่ต้นปี
(%)

พันธบัตร
รัฐบาล

USA สหรฐัฯ 4.49 -0.04 -0.19 0.34 -0.07
TH ไทย 2.26 -0.02 -0.06 -0.28 0.02

3–7 ก.พ. 68

ทีม่า: Bloomberg ณ วนัที ่8 ก.พ. 2568

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกัวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย์

นกักลยทุธก์ารลงทุน

นกักลยทุธก์ารลงทุน

บุษยพรรณ วัชรนำคำ CFP®, AISA

ณัฐภัทร มิตรศิริสวัสด์ิ CFA, FRM, CAIA

วรสุดำ ใช้เทียมวงศ์ CFP®  

วีรพล บำงแวก
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