
ค ำแนะน ำกำรลงทุน :

      ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางยังหนุนราคา

พลังงานให้อยู่ในระดับสูง กดดันเงินเฟ้อและผลักดัน 

US 10Y Yield ให้ทรงตัวในระดับสูง ขณะที่ Fed 

และธนาคารกลางหลักเลือกคงดอกเบี้ยและรอประเมิน

ข้อมูลเพิ่มเติม สะท้อนแนวโน้มดอกเบี้ยที่อาจอยู่สูง

นานกว่าคาด อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นยังได้แรงหนุน

จากผลประกอบการที่แข็งแกรง่ของกลุ่มเทคโนโลยีและ 

AI ซึ่งสะท้อนการเติบโตเชิงโครงสรา้งระยะยาว

      ภายใต้บรบิทดังกล่าว K WEALTH แนะน ากล

ยุทธ์ Multi-Asset กระจายลงทุนในหุ้นธีมเติบโต

ระยะยาวควบคู่กับตราสารหนี้คุณภาพดีทั้งในและ

ต่างประเทศ เพื่อรบัประโยชน์จากระดับผลตอบแทนที่

ยังน่าสนใจ และช่วยลดความผันผวนของพอรต์

เดือนเมษายน ตลาดการเงินยังให้น ้าหนักกับทิศทางเงินเฟ้อและอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี (US 10Y Bond Yield) ซึ่งเคล่ือนไหวในระดับสูงจากแรงกดดันราคาพลังงานและ
ความไม่สงบทางภูมิรัฐศาสตร์ แม้สถานการณ์เร ิ่มเห็นขอบเขตผลกระทบชัดขึ้น แต่ธนาคารกลางหลักท่ัวโลกยัง
เลือกคงดอกเบ้ียและรอดูข้อมูลเงินเฟ้อในระยะถัดไป โดยเฉพาะ Fed ท่ีส่งสัญญาณชัดว่าเงินเฟ้อยังมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้น และจะปรับนโยบายเมื่อมีความชัดเจนมากขึ้น
 หลายประเทศในเอเชียเร ิ่มเห็นผลกระทบด้านต้นทุนพลังงานแตกต่างกันตามระดับรายได้ต่อหัว 
โดยประเทศรายได้สูงรับมือได้ดีกว่า ส่วนตลาดตราสารหนี้เร ิ่มลดความผันผวนลงเมื่อเทียบกับช่วงเกิดเหตุการณ์
ใหม่ ๆ แต่ระดับผลตอบแทนยังสูงกว่าก่อนเกิดความไม่สงบ และหลังจากนี้จะเคล่ือนไหวตามทิศทางเงินเฟ้อเป็น
หลัก

พฤษภาคม 2569

มุมมอง

การลงทนุ

เดือน

ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท ำข้ึนเพ่ือเผยแพร่ท่ัวไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิำรณญำณและรับผดิชอบในควำมเสีย่งด้วยตนเอง 

ผู้ลงทุนโปรดท ำควำมเข้ำใจลกัษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำนโยบำยกองทุน ควำมเสี่ยงได้ที่หนังสือชี้ชวน และ ข้อมูล

เพ่ิมเติม www.kasikornasset.com

สถานการณ์เด่นในเดือนที่ผ่านมา
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US Bond Yield สูงจากความกงัวลเงนิเฟอ้ – ธนาคารกลางทัว่โลกอยูใ่นโหมด Wait and See

หุ้นเทคโนโลยี–AI ยังแข็งแกร่ง หนุนมุมมองกำรเติบโตระยะยำว

ผลประกอบการไตรมาส 1/2026 ของกลุ่ม
เทคโนโลยี ขนาดใหญ่  (Magnificent Seven) เช่ น 
Alphabet, Microsoft, Amazon และ Meta ออกมา
ดีกว่าคาดท้ังรายได้และก าไร พร้อมแผนเพิ่มการลงทุน 
(Capex) เพื่อรองรับการพัฒนา AI อย่างต่อเนื่อง สะท้อน
ว่าเม็ดเงินลงทุนด้านเทคโนโลยียังไม่ชะลอ
 แ ม้ ร า ค า หุ้ น บ า ง บ ร ิษั ท ผั น ผ ว น จ า ก
รายละเอียดเชิงธุรกิจ แต่ภาพรวมก าไรท่ีแข็งแรงช่วยพยุง
ตลาดหุ้นโลก และสนับสนุนธีมการลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยี
โลก ฮาร์ดแวร์ชิป และโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานท่ี
เกี่ยวข้องกับ AI

ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2569



ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวข้ึนเด่นในเดือนเมษายน โดย S&P 500 ท า

ผลงานรายเดือนดีที่สุดนับตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2020 ขณะที่ Nasdaq 

ท าผลงานรายเดือนดีที่สุดนับตั้งแต่เดือนเมษายน 2020 แรงหนุนหลักมา

จากผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนที่ออกมาดีกว่าคาด โดยเฉพาะหุ้น

เทคโนโลยีและกลุ่ม AI-related 

 อย่างไรก็ตาม ตลาดยังเผชิญแรงกดดันจากราคาน ้ามันที่ผันผวนจาก

สงครามในตะวันออกกลาง และ Fed มีมติคงดอกเบ้ียที่ 3.50–3.75% ใน

การประชุมวันที่ 29 เม.ย. พร้อมย ้าว่าจะประเมินข้อมูลเศรษฐกิจและความ

เส่ียงรอบด้านก่อนปรับนโยบาย ท าให้ความคาดหวังต่อการลดดอกเบ้ียเร็ว

ถูกจ ากัดลง

ตลาดหุ้นจีนปรับตัวดีข้ึนในเดือนเมษายน สะท้อนแรงซ้ือจากความ
คาดหวังต่อมาตรการสนับสนุนเศรษฐกิจ การอัดฉีดสภาพคล่อง และมุมมอง
เชิงบวกต่อการฟื้ นตัวของหุ้นจีน หลังตลาดจีนถูกมองว่าได้รับผลกระทบจาก
สงครามตะวันออกกลางจ ากัดกว่าเศรษฐกิจที่พึ่งพาน ้ามันน าเข้าหรอืเงินทุน
ต่างชาติมากกว่า 
 อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงส าคัญยังอยู่ที่ความต่อเนื่องของการบรโิภค
ในประเทศ ภาคอสังหารมิทรัพย์ และทิศทางค่าเงินหยวนหากดอลลาร์
กลับมาแข็งค่าจากภาวะ Risk-off 

 ด้าน PBOC ยังคงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้อ้างอิง (LPR) ไม่เปล่ียนแปลง 
ติดต่อกันเปน็เดือนที่ 11

ตลาดตราสารหนี้ในเดือนเมษายนเผชิญแรงกดดันจากราคาน ้ามันที่
พุ่งข้ึนและความเส่ียงเงินเฟ้อจากความตึงเครยีดในช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลให้ 
Bond Yield หลายประเทศปรับตัวสูงข้ึน โดยตลาดเร ิ่มลดความคาดหวัง
ต่อการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลางหลัก หลัง Fed, ECB และ BOJ ต่าง
คงดอกเบ้ีย แต่ส่งสัญญาณระมัดระวังต่อเงินเฟ้อ 
 

ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัว ข้ึนชัดเจนในเดือนเมษายน โดย STOXX 

Europe 600 เพิ่มข้ึน 4.8% ทั้งเดือน ซ่ึงเป็นผลงานรายเดือนดีที่สุด

นับตั้งแต่เดือนมกราคม 2025 แรงหนุนหลักมาจากผลประกอบการไตรมาส 

1 ที่ดีกว่าคาด โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม เฮลท์แคร์ และสาธารณูปโภค 

อย่างไรก็ตาม ความตึงเครยีดสหรัฐฯ–อิสราเอล–อิหร่านและราคา

น ้ามันที่อยู่ในระดับสูง ท าให้ความเส่ียงเงินเฟ้อของยุโรปเพิ่มข้ึน ขณะที่ 

ECB มีมติคงดอกเบ้ียในการประชุมวันที่ 30 เม.ย. แต่ระบุว่าความเส่ียงเงิน

เฟ้อด้านสูงและความเส่ียงต่อการเติบโตด้านต ่ารุนแรงข้ึน

ระหว่างเดือนตลาดหุ้นญี่ปุ่นสามารถแตะระดับ 60,000 จุดเป็นคร้ัง

แรก ก่อนเผชิญแรงขายท าก าไรบางส่วน ปัจจัยหนุนหลักมาจากความ

เ ช่ือ ม่ันต่ อธีม AI การปรับปรุงธรรมาภิบาลบร ษัิทญี่ ปุ่น  และผล

ประกอบการบรษัิทขนาดใหญ่ที่แข็งแกร่ง 

 อย่างไรก็ตาม ตลาดเร ิ่มระมัดระวังมากข้ึนหลัง BOJ คงดอกเบ้ียที่ 

0.75% แต่มีกรรมการ 3 รายเสนอให้ข้ึนดอกเบ้ียเป็น 1.00% สะท้อนแรง

กดดันเงินเฟ้อ โดย BoJ ปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อปีงบประมาณ 2026 

ข้ึนเป็น 2.8% จากเดิม 1.9% ขณะเดียวกันลดคาดการณ์ GDP ลงเหลือ 

0.5% ซ่ึงท าให้มีความเป็นไปได้มากข้ึนที่ดอกเบ้ียอาจปรับข้ึนในช่วงที่เหลือ

ของปี

ตลาดหุ้นไทยในเดือนเมษายนปรับตัวดีข้ึนจากปลายเดือนมีนาคม โดย 

SET Index ปิดวันที่ 30 เม.ย. ที่ 1,493.69 จุด สูงกว่าระดับส้ินเดือน

มีนาคมที่ 1,448.14 จุด โดยมีแรงซ้ือกลับในหุ้นกลุ่มธนาคาร พลังงาน และ

วัสดุก่อสร้าง โดยเฉพาะหลัง กนง. มีมติคงดอกเบ้ียนโยบายที่ 1.00% 

อย่างไรก็ตาม ภาพรวมตลาดยังเผชิญแรงกดดันจากความกังวล

เศรษฐกิจไทย หลัง ธปท. ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี 2026 เหลือ 1.5% 

และปรับคาดการณ์เงินเฟ้อข้ึนเป็น 2.9% จากราคาพลังงานที่สูงข้ึนตาม

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง ท าให้นักลงทุนยังระมัดระวังต่อก าไร

บรษัิทจดทะเบียนและกระแสเงินทุนต่างชาติในระยะถัดไป

หุ้นต่างประเทศ จีน ตราสารหนี้

ญ่ีปุ่น

ตลาดหุ้นไทย สหรัฐอเมรกิา

ยุโรป

หุ้นไทยฟ้ืนตัวได้ในช่วงปลายเดือน หลัง กนง. คงดอกเบ้ีย 

แต่ Upside ยังถูกจ ากัดจากความเสี่ยงตะวันออกกลาง

S&P 500 ท าผลงานเดือนเมษายนแข็งแกร่งที่สุดในรอบ

หลายปี จากก าไรบรษัิทจดทะเบียนและหุ้นเทคโนโลยี

หุ้นยุโรปฟ้ืนตัวแรงสุดในรอบกว่า 1 ปี จากก าไรบรษัิทที่

แข็งแกร่ง แต่ความเสี่ยงพลังงาน ECB อาจกลับมาเข้มงวด

Nikkei 225 ทะลุระดับ 60,000 จุดเป็นคร้ังแรกจากแรง       
หนุน AI แต่เร ิ่มมีแรงขายท าก าไรหลัง BOJ ส่งสัญญาณเข้มงวดขึ้น

หุ้นจีนฟ้ืนตัวต่อจากแรงหนุนสภาพคล่อง นโยบายภาครัฐ และ

มุมมองว่าจีนเป็นตลาดที่ทนทานท่ามกลางความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์

ความเคลื่อนไหวในตลาดที่ส าคัญในเดือนที่ผ่านมา

ตลาดพันธบัตรโลกผันผวนสูงจากราคาน ้ามันและเงินเฟ้อ 

สะท้อนการลดความคาดหวังต่อการลดดอกเบ้ีย

ที่มา : K WEALTH



สินทรัพย์ มุมมอง

• ความขัดแย้งยืดเย้ือจนช่องแคบฮอร์มุซ ท าให้เศรษฐกิจไทยยังเปราะบาง ซึ่งจะดันเงินเฟ้อไทยให้พุ่ง กดดันก าลังซื้อลง และท าให้
สินค้าต้นทุนพุ่งขึ้น ส่งผลให้ก าไรตลาดโดยรวม (EPS) สุ่มเสี่ยงที่จะถูกหั่นลงในอนาคต ท าให้ในไตรมาส 2 จะเผชิญความผันผวนที่
สูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ

• ระดับมูลค่าตลาด (Valuation) ใกล้ค่าเฉลี่ย 10 ปี โดยขยับขึ้นมาสะท้อนความคาดหวังที่ระดับ Forward PE 16 เท่า ท าให้
ดัชนีมี Upside ค่อนข้างจ ากัด ท่ามกลางความเสี่ยงขาลงที่เปิดกว้างขึ้น ให้เน้นกลุ่มที่มีกระแสรายได้มั่นคงและจ่ายเงินปันผลสูง 
เพื่อเป็นเบาะรองรับความผันผวน

• ยังมีมุมมอง Neutral ต่อตลาดหุ้นไทย ถ้าลูกค้าสนใจเน้นลงกองทุนทีมีกระแสรายได้มั่นคง ปันผลสูง และกองทุนหุ้นไทยที่ได้ผล
ประโยชน์ทางภาษี

• เศรษฐกิจยังจีนคงมีความไม่สมดุลอย่างชัดเจนระหว่างภาคการผลิตที่ยังพอขยายตัวได้กับภาคการบรโิภคภายในประเทศที่ยัง
อ่อนแอ สะท้อนความเปราะบางของอุปสงค์ภายใน 

• ระดับมูลค่าหุ้น (Valuation) ปรับสูงกว่าค่าเฉล่ียในอดีต ส่งผลให้ส่วนเผื่อความเส่ียงขาลง (downside buffer) ที่เคยมี
ในช่วงคร ึ่งหลังของปกี่อนลดลงอย่างมีนัยส าคัญ

• กลุ่มที่ยังมีศักยภาพในการเติบโตคือธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ AI โดยเฉพาะผู้ผลิตชิปและผู้พัฒนาเทคโนโลยี AI ซ่ึงยังได้รับแรง
หนุนจากแนวโน้มการลงทุนด้านเทคโนโลยีในระยะยาว

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปรับตัวข้ึนได้ดี หลังการบรรลุข้อตกลงหยุดยิงช่ัวคราว 2 สัปดาห์ช่วยคลายความกังวลด้านความเส่ียงภูมิ
รัฐศาสตร์และราคาน ้ามัน (ญี่ปุน่มีความทนทานสูงเนื่องจากมีน ้ามันส ารองเพียงพอ) ประกอบกับธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) 
คงดอกเบ้ียนโยบาย ปจัจัยเหล่าน้ีจะเปน็แรงขับเคลื่อนให้ตลาดฟื้ นตัวได้ดี 

• ติดตาม Guidance ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนที่คาดว่าจะเติบโตได้ดี แต่อาจจะต้องระมัดระวังความเส่ียงเร ื่อง
ต้นทุนสินค้าที่สูงข้ึน รวมถึงต้องติดตามความยืดเยื้อของสถานการณ์ในตะวันออกกลางหลังหมดช่วงหยุดยิงด้วย

• ระดับมูลค่า (Valuation) ของตลาดที่ค่อนข้างแพงและยังอยู่ในระดับสูงเม่ือเทียบกับค่าเฉล่ียในอดีต ผนวกกับความไม่
แน่นอนที่ยังมีอยู่ จึงมีมุมมอง Neutral ในกลุ่มที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวตามเทรนของโลกและทนทานต่อความผันผวน เช่น 
กลุ่ม AI/Software

• เศรษฐกิจยุโรปมีแนวโน้มชะลอตัวมากกว่าคาด จากการปรับลดประมาณการ Real GDP ปี 2026 ลง สะท้อนแรงกดดัน
จากต้นทุนพลังงาน ภาคอุตสาหกรรมที่ยังอ่อนแอ และอุปสงค์ภายในที่เปราะบาง ขณะที่เงินเฟ้อกลับเร่งข้ึนอีกคร้ัง ท าให้ 
European Central Bank มีแนวโน้มคงดอกเบ้ียสูงนานกว่าที่ตลาดเคยคาด

• Valuation ยังซ้ือขายในระดับ Discount เม่ือเทียบกับหุ้นสหรัฐฯ และต ่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาวในเชิง Relative 

valuation แม้ Earnings growth จะไม่โดดเด่นมากนัก แต่ประมาณการก าไรเร ิ่มถูกปรับเพิ่มข้ึน สะท้อนว่าตลาดรับรู้
ปจัจัยลบส่วนใหญ่ไปแล้ว ขณะที่หากสถานการณ์ตะวันออกกลางไม่ยืดเยื้อเกินคาด Upside ของตลาดยุโรปยังคงเปดิอยู่.

• ราคาน ้ามันส่งผลกระทบจ ากัดต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ แต่ส่งผลแรงกดดันต่อการด าเนินนโยบายดอกเบ้ียของ FED ทั้งนี้การ
บรโิภคในสหรัฐฯ ที่ถือเปน็สัดส่วนใหญ่ต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงสามารถเติบโตได้อยู่ ภาคการจ้างงานยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี 

• แนวโน้มก าไรของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยียังคงถูกปรับเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง โดยแรงหนุนหลักยังมาจากกลุ่ม Semiconductors และ
บรษัิทที่เกี่ยวข้องกับ AI ขณะที่กลุ่ม Software บางส่วนยังถูกกดดันจากความเส่ียงด้าน AI Disruptionในระยะถัดไป 
กลุ่มที่ยังมีศักยภาพเติบโตสูงยังคงเป็นผู้ผลิตชิป ผู้พัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน และผู้พัฒนาเทคโนโลยี AI ซ่ึงได้อานิสงส์จาก
เม็ดเงินลงทุนระยะยาวด้านเทคโนโลยีต่อเนื่อง ขณะเดียวกันหุ้นกลุ่ม Mid-Small Cap ยังโดดเด่นจากระดับ Valuation 
ที่ต ่ากว่า แต่มีแนวโน้มการเติบโตของก าไรสูงกว่าในระยะข้างหน้า

จีน

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

สหรัฐฯ

ไทย

ที่มา : K WEALTH

ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง 

หุ้น
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สินทรัพย์ มุมมอง

ตราสารหนี้

• แนวโน้มอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย มีโอกาสปรับข้ึนต่อได้ แต่ upside น่าจะถูกจ ากัด เนื่องจาก กนง. 
คาดคงดอกเบ้ียที่ 1.00% ตลอดปี 2026 ท่ามกลางเงินเฟ้อที่ยังหดตัว (-0.08% YoY) ประกอบกับ Moody's ที่
ปรับ Outlook เป็น Stable (21 เม.ย. 2026) ช่วยหนุนความเช่ือม่ันนักลงทุนต่างชาติและจ ากัด capital 

outflow อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงหลักอยู่ที่แผนกู้เงินเพิ่มเติมของรัฐบาล (1–5 แสนล้านบาท) ซ่ึงหากเกิดข้ึนจะเพิ่ม
อุปทานพันธบัตรสูงกว่าช่วงวกิฤตป ี2022 อย่างมีนัยส าคัญ และอาจดัน term premium ของพันธบัตรระยะยาวให้
สูงข้ึน โดยเฉพาะหากหน้ีสาธารณะเข้าใกล้เพดาน 70% ของ GDP

• ล่าสุด กนง. มีมติเอกฉันท์ 6:0 คงดอกเบ้ียที่ 1.00% โดย คง GDP ป ี2569 ที่ 1.5% แต่หั่น GDP ปี 2570 เหลือ 
2.0% พร้อมประเมินเงินเฟ้อปีนี้พุ่งแตะ 2.9% และอาจทะลุกรอบเป้าหมาย 3% เป็นระยะ ก่อนปรับลงที่ 1.5% ในปี
หน้า

• อย่างไรก็ตามตราสารหนี้ไทยมีบทบาทเปน็ตัวช่วยพยุงพอร์ต  จากระดับ Yield ปัจจุบันที่อยู่ในโซนน่าสนใจเม่ือเทียบ
กับอดีต และยังช่วย ลดความผันผวนของพอร์ต ท่ามกลางความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์และสินทรัพย์เส่ียง

• น ้ามันดิบ Upside ยังถูกจ ากัด จากภาวะอุปสงค์ที่ชะลอตัวตามต้นทุนพลังงานที่อยู่ในระดับสูงขณะเดียวกัน ราคายัง

คาดว่าจะทรงตัว จากความล่าช้าในการฟื้ นตัวของอุปทาน ซ่ึงต้องใช้เวลาเตรยีมการอีกราว 2–5 สัปดาห์ โดยคาดว่า

ในระยะส้ัน ราคาจะแกว่งตัวอยู่ในกรอบ $90–100 ต่อบาร์เรล แม้อาจมีจังหวะหลุดกรอบได้บ้างเป็นคร้ังคราวปัจจัย

หลักที่เพิ่มความผันผวนในช่วงน้ี คือ ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ที่ทวคีวามรุนแรงข้ึนบรเิวณช่องแคบฮอร์มุซ

• ท่ามกลางความผันผวนจากสถานการณ์ตะวันออกกลาง การกระจายลงทุนใน กองทุนประเภท REITs และโครงสร้าง

พื้นฐานที่มีลักษณะ Defensive ซ่ึงรายได้ค่าเช่าค่อนข้างคงที่และไม่อ่อนไหวต่อวัฏจักรเศรษฐกิจมากนัก เป็นกลยุทธ์

ส าคัญเพื่อเพิ่มเสถียรภาพพอร์ตและสร้างกระแสเงินสดอย่างสม ่าเสมอ

• อย่างไรก็ตาม ความเส่ียง Yield ขาข้ึน เป็นปัจจัยกดดันส าคัญส าหรับ REITs เพราะเม่ือ bond yield สูงข้ึน 

valuation ของ REITs มักถูก discount ลงด้วย นอกจากนี้กองทุนมีสัดส่วนในสิงคโปร์ แม้จะช่วยกระจายความ

เส่ียงออกจากเศรษฐกิจไทยที่เปราะบาง แต่ต้องระวังความเส่ียงค่าเงินบาท

• ทองค า แม้ระยะยาวจะมีแรงหนุนเชิงโครงสร้างจากการขาดดุลการคลังสหรัฐฯ และการสะสมทุนส ารองของธนาคาร

กลาง แต่ภาพระยะส้ันราคาเร ิ่มเสียทรงอย่างชัดเจน ปัจจัยกดดันหลักมาจากการกลับมาของอิทธิพล Real Yield 

เงินดอลลาร์ที่แข็งค่า และการลดทอนความคาดหวังเร ื่องการลดดอกเบ้ียของ Fed ท าให้ทองค ามีความเปราะบางและ

เส่ียงต่อการปรับฐานลง

น ้ามัน

ทองค า

ไทย

อสังหารมิทรัพย์
TH & SG REITs

• ราคาน ้ามันที่เพิ่มข้ึน ส่งผลกดดันเงินเฟ้อให้มีแนวโน้มสูงข้ึน ท าให้ธนาคารกลางต่างๆ ต้องชะลอการลดดอกเบ้ีย(Fed) 

หรอือาจต้องข้ึนดอกเบ้ียเพื่อรับมือ (ECB BOE BOJ)
• แต่เงินเฟ้อในปจัจุบันยังต ่ากว่าช่วงป ี2022 ที่เปน็จุดเร ิ่มต้นวงจรดอกเบ้ียขาข้ึนคร้ังก่อนมาก และราคาน ้ามันที่เพิ่มข้ึน 

กระทบต่อเศรษฐกิจในวงกว้าง เป็นแรงกดดันให้ธนาคารกลางต่างๆ ไม่สามารถด าเนินนโยบายการเงินแบบตึงตัวได้ 
ลดความเส่ียงต่อตราสารหนี้ลง

• ตลาดซึมซับความเส่ียงตะวันออกกลางและข่าวลบไปมากแล้ว และ Yield ที่ปรับเพิ่มข้ึนมากในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลดี
ต่อผลตอบแทนของตราสารหนี้ในระยะข้างหน้า

• เน้น กองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ Global Credit คุณภาพดี ที่สามรถรองรับความผันผวนได้ และมี yield สูง

ต่างประเทศ
Global Credit

สินทรัพย์ทางเลือก

ที่มา : K WEALTH

ค าเตือน : ข้อมูลนี้จัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง 
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ดัชนี ตลาด ล่าสุด
1 เดือน

(%)

1 ปี

(%)

ต้ังแต่ต้นปี

(%)

ตลาดหุ้น

MSCI ACWI โลก 1,077.10 10.0% 29.2% 6.2%

DOW JONES สหรัฐฯ 49,652.14 7.1% 22.1% 3.3%

S&P500 สหรัฐฯ 7,209.01 10.4% 29.4% 5.3%

NASDAQ สหรัฐฯ 24,892.31 15.3% 42.7% 7.1%

RUSSELL 2000 สหรัฐฯ 2,799.91 12.2% 42.6% 12.8%

STOXX600 ยุโรป 611.28 4.8% 15.9% 3.2%

ASIA EX JAPAN เอเชีย 1,045.83 16.2% 45.7% 14.5%

NIKKEI ญี่ปุ่น 59,284.92 16.1% 64.5% 17.8%

TOPIX ญี่ปุ่น 3,727.21 6.6% 39.7% 9.3%

HSCEI ฮ่องกง 8,681.83 3.7% 7.5% -2.6%

CSI 300 จีน 4,807.31 8.0% 27.5% 3.8%

CHINA A50 จีน 15,654.59 7.4% 19.8% 2.3%

SENSEX อินเดีย 76,913.50 6.9% -4.1% -9.7%

BSE 200 อินเดีย 11,105.94 9.4% 1.4% -5.9%

KOSPI เกาหลีใต้ 6,598.87 30.6% 158.1% 56.6%

SET ไทย 1,493.69 3.1% 24.8% 18.6%

VIETNAM เวยีดนาม 1,854.10 10.7% 51.2% 3.9%

อสังหารมิทรัพย์
SETPREIT ไทย 137.58 5.6% 13.4% 4.4%

FTSEREIT สิงคโปร์ 677.42 3.2% 5.3% -5.1%

โภคภัณฑ์

WTI/USD น ้ามัน WTI 105.07 3.6% 80.5% 83.0%

BRENT/USD น ้ามัน BRENT 114.01 -3.7% 80.6% 87.4%

XAU/USD ทองค า 4,617.85 -1.1% 40.4% 6.9%

อัตราผลตอบแทน

พันธบัตร
ตลาด ล่าสุด

1 เดือน

(bps.)

1 ปี

(bps.)

ต้ังแต่ต้นปี

(bps.)

พันธบัตร

รัฐบาล

US 10Y สหรัฐฯ 4.38 +5 +21 +20

TH 10Y ไทย 2.18 -5 +30 +54

เดือนเมษายน 2569

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 30 เม.ย. 2569

Monthly Performance

Key Highlight



K-WealthPLUS Series

FUND HIGHLIGHT

ถ

• กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมทั้งในและต่างประเทศ ที่มีนโยบายลงทุนใน หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือก ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป

• สัดส่วนการลงทุนจะอ้างอิงจากโมเดลที่ KASSET พัฒนาร่วมกับ JPMorgan Asset Management

• ป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

ปรับพอร์ตการลงทุนให้พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด ด้วยข้อมูลเชิงลึกจากทีมผู้เชี่ยวชาญการลงทุนระดับโลก J.P Morgan Asset Management ที่

ครอบคลุมหลากหลายสินทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็น หุ้น ตราสารหนี้ และสินทรัพย์ทางเลือกทั่วโลก

Investment Policy

ผสานความแข็งแกร่งกบัพาร์ทเนอร์ระดับโลก อย่าง JPMAM

จุดเด่นกองทุน K-WealthPLUS

• กองทุนเดียวได้ทั้งหุ้น ตราสารหนี้และสินทรัพย์ทางเลือกทั่วโลก

• มั่นใจด้วยพาร์ทเนอร์ระดับโลก J.P. Morgan Asset 

Management 

• ปรับพอร์ตได้อย่างรวดเร็ว พร้อมรับมือกับทุกสภาวะตลาด

• มีนโยบายการลงทุนให้เลือก เหมาะกับเป้าหมายและความเสี่ยงที่

ยอมรับได้ของนักลงทุน

K-WPLIGHT K-WPBALANCED K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

ระดับความ
เสี่ยง

ตราสารหน้ี 
(%)

70-100% 55-85% 20-50% 0-30%

หุ้น (%) 0-30% 15-45% 50-80% 70-100%

655

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี* Since Inception*

K-WPLIGHT -1.70 -1.70 -2.07 2.11 2.03 0.28

K-WPBALANCED -1.61 -1.61 -2.07 3.63 3.44 0.05

K-WPSPEEDUP -2.44 -2.44 -3.08 3.91 4.58 -1.12

K-WPULTIMATE -2.67 -2.67 -3.31 5.88 4.71 -0.52

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

หลักทรัพย์ (%)

JPM US Equity Plus Class I 

USD
8.23

JPM US Growth I USD 7.71

JPMorgan Active Value ETF 7.42

JPM Global Aggregate 

Bond I USD
7.41

JPMorgan US Research 

Enhanced Index Equity 

Active UCITS ETF

5.64

K-WPBALANCED

หลักทรัพย์ (%)

JPM Global Aggregate 

Bond I – USD
18.93

JPM Income Fund I (acc) –

USD
11.62

JPM Aggregate Bond I 

USD
7.84

iShares USD treasury Bond 

7-10yr ETF USD
6.74

iShares USD treasury Bond 

3-7yr UCITS ETF
6.57

หลักทรัพย์ (%)

JPM US Equity Plus Class I 

USD
10.55

JPMorgan Active Value ETF 9.11

JPM US Growth I USD 7.89

JPMorgan Global Research 

Enhanced Index Equity 

Active UCITS ETF

7.75

JPMorgan US Research 

Enhanced Index Equity 

Active UCITS ETF

7.47

K-WPSPEEDUP K-WPULTIMATE

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

หลักทรัพย์ 5 อันดับแรก
(ที่มา KASSSET ณ 31 ม.ีค. 2569)

3 กองทุนแนะน า เลือกสัดส่วนท่ีเหมาะกับสไตล์คุณ

5

K-WPLIGHT

หลักทรัพย์ (%)

JPM Global Aggregate 

Bond I – USD
22.65

JPM Income Fund I USD 13.60

JPM Aggregate Bond I USD 9.10

iShares USD treasury Bond 

7-10yr ETF USD
8.21

iShares USD treasury Bond 

3-7yr UCITS ETF
7.95



สัดส่วนการลงทุนรายประเทศ

ผลตอบแทนย้อนหลัง ณ วันที่ 31 มี.ค. 2569 (ที่มา: www.kasikornasset.com )

กองทุน YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี 3 ปี (ต่อปี)
Since Inception

(ต่อปี)*

K-ATECH -2.98% -2.98% -2.02% 31.28% 10.59% -5.55%

Benchmark -3.34% -3.34% -2.17% 27.00% 8.82% N/A

อุตสาหกรรม สัดส่วน (%)

North America 47.7

Europe 26.9

Emerging Markets 9.4

Japan 9.4

Asia Pacific ex Japan 6.6

จุดเด่นกองทุน K-ATECH

• มีความยืดหยุ่น สามารถลงทุนทั้งภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกและญี่ปุ่น

• คัดเลือกหุ้นแบบ Bottom-Up ลงทุนในหุ้น 30-50 ตัว

• เน้นบรษัิทที่เป็นผู้น า มีแนวโน้มการเติบโตก าไรสูง และสามารถ

สร้างก าไรได้อย่างต่อเนื่องในระยะยาว รวมถึงมีวนิัยในการบรหิาร

เงินทุน

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Targa Resources (Energy) 4.2%

Sempra (Utilities) 4.0%

William Cos (Energy) 4.0%

Engie (Utilities) 4.0%

SSE (Utilities) 3.9%

6

การลงทุนรายประเทศ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

(ท่ีมา Wellington 30 พ.ย. 2568)

Benchmark = MSCI AC Asia Pacific Tech 100 Equal Weighted (Total Return Net) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่น เพื่อเทียบกับค่าสกุล

เงินบาท ณ วนัท่ีค านวณผลตอบแทน ร้อยละ 90 และปรับด้วยอัตราแลกเปลีย่น เพื่อเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีค านวณผลตอบแทน ร้อยละ 10 

*ก่อนวันท่ี 1 เมษายน 2565 กองทุนไม่มีดัชนีชี้วัด

• กองทุนลงทุนในกองทุน JPMorgan Pacific Technology - Class C (acc) - USD (กองทุนหลัก)

• เน้นลงทุนในบรษัิทที่ประกอบธุรกิจเกี่ยวกับเทคโนโลยี สื่อ และการสื่อสาร ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกและญี่ปุ่น ไม่น้อยกว่า 70% 

• กองทุนจะป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

FUND HIGHLIGHT

K Asia Technology Equity Fund                                 K-ATECH

ความเสี่ยงกองทุน

(ท่ีมา Wellington 30 พ.ย. 2568)

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Investment Policy

Shadow Pine
H170 S70 B38
R28 G97 B87
C86 M41 Y64 K27
#1C6157

Pure White
H359 S70 B100
R255 G255 B255
C0 M0 Y0 K0
#FFFFFF

60% 25% 15%

Champagne

Gold

Golden Bronze
H32 S56 B76
R194 G144 B84
C23 M43 Y77 K3
#C29054

Dim Grey
H170 S0 B36
R94 G94 B94
C62 M53 Y53 K25
#5E5E5E

33.8%

26.6%

19.0%

10.5%

4.1%
3.9%

1.2%… China

Japan

Taiwan

Korea

Singapore

Hong Kong

India

Net Liquidity

ประเภททรัพยส์ิน สัดส่วน (%)

Information Technology 59.3

Industrials 13.3

Communication Services 13.0

Consumer Discretionary 8.9

Materials 3.2

หลักทรัพย์ สัดส่วน (%)

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing

6.1

Delta Electronics 4.3

SK hynix 4.3

SCREEN Holdings 3.1

Samsung Electronics 3.0

อุตสาหกรรม 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก หลักทรัพย์ 5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

(ที่มา : JPMorgan as of 31 Mar 2026 ) (ที่มา : JPMorgan as of 31 Mar 2026 , Holdings as at end February 2026 )

(ท่ีมำ JPMorgan 31 Mar 2026 )



กองทุนรวมแนะน า

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

ระดับความเส่ียง 4

Slightly

Positive

K-SFPLUS-A

ระดับความเส่ียง 5

K-WPSPEEDUP

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-WPULTIMATE

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 4

K-FIXED-A

Slightly

Positive

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 
เดือน)

ระดับความเส่ียง 4

K-FIXEDPLUS-A

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

K-WPBALANCED

Slightly

Positive

KAsset x JPMorgan Asset Management

ระดับความเส่ียง 4

Slightly

Positive

K-SF-A

ระดับความเส่ียง 5

K-GDBOND-A(A)
K-GDBONDUH

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

K-APB-A(A)

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GPIN-A(A)

K-GPINUH-A(A)
หุ้น Defensive + ขาย Call Option

Slightly Positive

กองทุนตราสารหนี้

กองทุนผสม

ระดับความเส่ียง 5

K-WPLIGHT

Slightly

Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-VIETNAM
หุ้นประเทศเวียดนาม

Slightly 

Positive

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน



กองทุนรวมแนะน า

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

ระดับความเส่ียง 6

K-GHEALTH

K-GHEALTH(UH)

หุ้นสุขภาพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GSELECT

K-GSELECTU-A(A)

ลงทุนหุ้นทั่วโลก

Slightly Positive

Defensive Equity Growth EquityCore Equity

ระดับความเส่ียง 6

K-GINFRA-A(D)
หุ้นโครงสร้างพื้นฐานท่ัวโลก

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-CHINA-A(D)

K-CHINA-A(A) 

หุ้นประเทศจีน

Slightly Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-ATECH

หุ้นเทคโนโลยีเอเชีย

Slightly Positive

กองทุนหุ้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter

ระดับความเส่ียง 7

KT-HEALTHCARE-A

หุ้นสุขภาพทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-CHANGE-A(A)

หุ้นท่ัวโลก

Slightly Positive

ES-EG-A

หุ้นยุโรป

ระดับความเสีย่ง 6
Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

K-US500X-A(A)

หุ้นสหรัฐฯ

Neutral

ระดับความเสีย่ง 6

K-EUX

หุ้นยุโรป

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 6

SCBRS2000(A)

หุ้นสหรัฐฯ

Neutral

ระดับความเสีย่ง 7

K-GTECH

หุ้นเทคทั่วโลก

Slightly Positive

ระดับความเสีย่ง 7

ES-GTECH

หุ้นเทคทั่วโลก

Slightly Positive



ระดับความเส่ียง 6

Neutral

K-TNZ-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 6

Neutral 

K-US500XRMF

ระดับความเส่ียง 4

K-SFRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

K-WPSPEEDRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 7

K-GTECHRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-GHRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

Slightly

Positive

K-GSELECTRMF

Fixed Income Balance

US Equity Global Equity

ระดับความเส่ียง 6

K-CHANGERMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Neutral 

ระดับความเส่ียง 5

K-WPBALRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 6

K-WPULTIRMF

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 5

Neutral

K-BL30-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 5

K-GDBONDRMF

(ผลตอบแทนย้อนหลัง 1 เดือน)

Slightly

Positive

Key Highlight

RMF

กองทุนลดหย่อนภาษแีนะน า

Thai ESG

หมายเหตุ : ส าหรับกองทุนที่มีสัญลักษณ ์        คือกองทุนที่เปิดให้ท ารายการ ผ่าน K PLUS Mobile Banking Application เท่านั้น

*ผลตอบแทนต่อปีผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

จัดท ำโดย : Investment Products Management Chapter

ระดับความเส่ียง 6

K-GIFRMF

Slightly

Positive

K-ESGBF-ThaiESG

Slightly

Positive

ระดับความเส่ียง 4

Neutral

K-ESGSI-ThaiESG

ระดับความเส่ียง 3



ท่ีมา : บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ณ 30 เมษายน 2569 ซ่ึงเป็นมุมมองการลงทุน 3 - 6 เดือน และจะมีการทบทวนทุกเดือน 

โดยเอกสารน้ีจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป / ผู้ใช้จึงต้องระมัดระวังด้วยวจิารณญาณและรับผิดชอบในความเสี่ยงด้วยตนเอง / 

ผู้ลงทุนโปรดท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

CIO Office at K WEALTH

Investment Products Management Chapter (JI.)

➢ เอกสารฉบับนี้จัดท าเพื่อเผยแพร่ท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บรษัิทฯ มิอาจ

รับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรอืความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรอืประโยชน์อ่ืนใด

➢ บรษัิทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

➢ บรษิัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรอืบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงาน

ฉบับน้ีจึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรอืค าแนะน าในการตัดสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดท้ังส้ิน

➢ ท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

➢ ท้ังนี้ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวจิารณญาณของตนเองและรับผิดชอบ

ในความเส่ียงเองท้ังส้ิน

Disclaimer

คณะผู้จัดท า
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