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GDP = C + I + G + (X – M)

*GDP breakdown estimates as of 2017.

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends).

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(39.1%)
(44.4%)
(14.6%)
(19.6%)
(-17.7%)

(8.2%)
(39.5%)
(52.2%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.7% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(55.9%)
(23.7%)
(19.5%)
(17.8%)
(-16.8%)

(1.0%)
(29.7%)
(69.3%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.7% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.7%)
(31.5%)
(11.6%)
(18.4%)
(-20.2%)

(16.8%)
(28.9%)
(46.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.1%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.2%)
(17.4%)
(21.6%)
(44.9%)
(-42.1%)

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

(1.6%)
(25.5%)
(73.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.3% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(50.1%)
(17.2%)
(17.0%)
(70.4%)
(-54.7%)

(8.2%)
(36.2%)
(55.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.5%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(0.9%)
(18.9%)
(80.2%)

(69.1%)
(16.6%)
(17.2%)
(12.2%)
(-15.1%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ
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“กลยุทธ์การลงทนุ: เน้นกลยุทธ์ลงทนุแบบกระจายความเส่ียง และถือยาว”

US

Europe

Thailand

China

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

มุมมองเศรษฐกจิโลก

- GDP ไตรมาส 2 ชะลอลงจากไตรมาสแรก สู่ระดบั +2.1% QoQ
- ผลกระทบข้อพพิาทการค้าชดัเจนผ่านการลงทนุเอกชนและส่งออกท่ีหดตวั หนนุ FED ลดดอกเบีย้
- แนะติดตามทิศทางนโยบายการเงินในการประชมุ FEDในช่วงท่ีเหลือของปี

- คาดธนาคารกลางยโุรปเตรียมพร้อมผ่อนคลายเพิม่ ไม่ว่าจะเป็นการปรับลดดอกเบีย้ลง 
หรือการท า QE ครัง้ใหม่หลงัตวัเลขเศรษฐกิจยงัไม่กระเตือ้งและความเส่ียงเร่ือง Brexit
ยงัคงคลมุเครือ

- GDP ไตรมาส 2 ขยายตวัต ่าสดุในรอบ 27 ปี โดยแรงฉดุจากข้อพพิาททางการค้า
- คาดทัง้ปี 2019 GDP จีนจะขยายตวัในกรอบล่าง 6-6.5%
- ทางออกของจีนเร่ืองสงครามการค้าคาดว่าจะปล่อยให้หยวนอ่อนค่าตามกลไกตลาด

- นกัท่องเท่ียวได้รับแรงหนนุจากภมูิภาคเอเชีย โดยเฉพาะอินเดีย และมาเลเซีย
- รัฐบาลแถลงนโยบายต่อรัฐสภา คาดว่าจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เร็ว ๆนี ้
- กนง. ปรับลดอตัราดอกเบีย้ ผิดจากท่ีตลาดคาด กงัวลเศรษฐกิจชะลอมากกว่าคาดจากส่งออก
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ
Consensus Estimates

GDP Inflation

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E
World 3.6 3.3 3.3 3.6 3.1 (3.2) 3.0
US 2.9 2.5 1.8 2.5 1.8 (1.9) 2.1
Europe 1.9 1.1 (1.2) 1.2 1.8 1.2 (1.3) 1.4

Germany 1.4 0.7 (0.8) 1.1 (1.2) 1.9 1.5 1.5
France 1.5 1.3 1.3 2.1 1.3 1.4 (1.5)
Italy 0.9 0.1 (0.2) 0.1 (0.6) 1.3 0.8 (0.9) 1.1 
Spain 2.6 2.3 2.3 (1.9) 1.7 1.1 1.4

Asia x Japan 6.0 5.6 5.6 (5.5) 2.3 2.3 (2.1) 2.4 (2.5)
Japan 0.8 0.7 0.4 (0.5) 1.0 0.7 1.0 (1.1)
China 6.6 6.2 6.0 2.1 2.3 2.3
India 7.2 6.7 (7.0) 6.9 (7.0) 4.0 3.6 (3.7) 3.7 (3.8)
Thailand 4.1 3.3 (3.5) 3.4 (3.5) 1.1 1.0 1.2 (1.1) 

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting

Federal Reserve (Fed) 2.00% - 2.25% 31 July 2019 -25 bps 19 Sep 2019

European Central Bank (ECB) -0.4% 25 July 2019 No Change 12 Sep 2019

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 30 July 2019 No Change 19 Sep 2019

Bank of Thailand (BoT) 1.50% 7 Aug 2019 -25 bps 25 Sep 2019

ทีม่า : Bloomberg , PBG

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง

มุมมองเศรษฐกจิโลก

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Feb-17 Sep-17 Apr-18 Nov-18 Jun-19

World 2019 GDP Forecast



REMARKS: DATE:REMARKS: DATE:

Today’s headline

ทีม่า : PBG

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

“INVESTING IN LATE CYCLE (II)” 
พอร์ตการลงทุนที่เหมาะสมใน LATE CYCLE

Stay Invested ถือยาว
กระจายลงทุนหลาย

สินทรัพย์

(Core Portfolio)

เพิ่มลูกเล่น เพื่อเพิ่ม
ผลตอบแทน

(Real Estate, 
Private Equity)

3,633,262

3,142,976

2,642,073

2,101,323

1,476,052

752,535

Stayed fully invested

Missed 10 best days

Missed 20 best days

Missed 30 best days

Missed 40 best days

Missed 50 best days

263% / 14%p.a.

110% / 8%p.a.

214% / 12%p.a.

164% / 10%p.a.

-25% / -3%p.a.

48% / 4%p.a.

การท า Market Timing อาจท าให้พลาด Best days ของตลาด
เร่ิมลงทนุในดชันี SET ด้วยเงิน 1,000,000 บาท เป็นเวลา 10 ปี

เศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงจริง...แต่ยังไม่ถงึขัน้ภาวะ
ถดถอย (Recession)

ความขัดแย้งทางการเมืองโลก และสงครามการค้า
อาจยืดเยือ้ต่อ 

นโยบายทางการเงนิท่ียืดหยุ่นจะลดโอกาสการเกิด
เศรษฐกิจถดถอยได้ดีกว่า...                                

ฝากความหวังไว้ที่ธนาคารกลางต่างๆให้ผ่อนคลาย

กลยุทธ์การลงทนุ: 
แนวโน้มผลตอบแทนคาดหวัง

ของสินทรัพย์จะลดลง 
แนะน ากระจายลงทนุ        

เน้นสินทรัพย์ที่ไม่ผันผวนตาม
ภาวะตลาด เพื่อสร้าง

ผลตอบแทนที่สม ่าเสมอ
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Economics By CountryExecutive Summary Valuations

สหรัฐฯ

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• GDP 2Q19 ชะลอลงจากไตรมาสแรกสู่ +2.1% QoQ
จากการลงทุนภาคเอกชนและส่งออกท่ีหดตัวท่ี -5.5% 
QoQ และ -5.2% QoQ ตามล าดับ จากผลกระทบของ
ข้อพิพาทการค้าเป็นส าคญั

• ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคผลิตเดือนกรกฎาคม 
ชะลอลงต่อสูร่ะดบั 50 จดุ สะท้อนมมุมองผู้ประกอบการ
ถึงความกงัวลต่อข้อพิพาทการค้าท่ียืดเยือ้และเศรษฐกิจ
โลกที่ชะลอตวั

• นกัลงทุนในตลาด FED Funds Future คาดโอกาสท่ี 
FED จะปรับลดดอกเบีย้ในการประชมุเดือนกรกฎาคม 
2019 อยู่ท่ี 100% แต่สิ่งส าคัญ คือการสื่อความจาก 
FED ถึงการด าเนินนโยบายการเงินในช่วงท่ีเหลือของปีนี ้

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.6 2.2 2.9 2.5 1.8

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.8 (1.9) 2.1

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 2.2 (2.3) 2.1 (2.3)

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5 1.9 (2.0) 1.9 (2.2)

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 2.2 (2.3) 2.3 (2.5)

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9
3265.2

(3188.4)

ผลกระทบข้อพพิาทการค้าชัดเจน ผ่านการลงทุนและส่งออกหดตัว หนุน FED ลดดอกเบีย้ 
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ยุโรป

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• โอกาสท่ีองักฤษจะออกจาก EU แบบไร้เงื่อนไขเร่ิมมาก
ขึน้หลงันายบอริสเข้ารับต าแหน่ง  ส่งผลให้ค่าเงินปอนด์
อ่อนค่าลงอย่างรวดเร็ว แต่ในทางกลบักันด้วยค่าเงินท่ี
อ่อนค่าลงดังกล่าวได้ช่วยหนุนให้ตลาดหุ้ นอั งกฤษ
ปรับตวัขึน้ได้

• GDP 2Q19 ขยายตวั 0.2% QoQ แสดงให้เห็นถึงการ
ขยายตัวในอัตราท่ีชะลอ สอดคล้องกับอัตราเงินเฟ้อ
พืน้ฐานประจ าเดือนกรกฎาคมท่ี 1.1% ซึ่งยังห่างจาก
เปา้หมายท่ี 2.0% คอ่นข้างมาก

• เหลือเพียง Yield 30 ปีของเยอรมนัท่ียงัคงเป็นบวกใน
ขณะท่ีชว่งอายท่ีุต ่ากวา่ล้วนให้ผลตอบแทนท่ีเป็นลบแล้ว 
สะท้อนถึงแนวโน้มการผ่อนคลายและเศรษฐกิจท่ีชะลอ
ตอ่เน่ือง

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.9 2.4 1.9 1.1 (1.2) 1.2 (1.3)

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.3 1.4

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.4 (-0.3) -0.4 (-0.2)

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.7 (-0.5) -0.5 (-0.3)

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 -0.2 (0.0) 0.2 (0.3)

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5
416.8

(413.9)

ประเดน็ Brexit เร่ิมกังวลมากขึน้หลังนายบอริสเข้ารับต าแหน่งนายกฯ
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จีน

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

GDP จีนชะลอตัวชัดเจน ท่ามกลางข้อพพิาททางการค้าที่กลับมาอีกครัง้

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 6.7 6.8 6.6 6.2 6.0

Inflation 2.0 1.6 2.1 2.3 2.3

Yield 3M* 2.6 N A N A 2.6 (2.7) 2.5 (2.6)

Yield 2Y* 2.4 2.8 2.8 2.5 2.3

Yield 10Y* 3.1 3.9 3.3 3.0 (3.1) 2.9

HSCEI** 9394.9 11709.3 10124.8
13165.8

(13233.0)

• GDP 2Q19 ขยายตวัท่ี 6.2% YoY ตามคาด ซึง่เป็นการ
ขยายตวัท่ีต ่าสดุในรอบ 27 ปี โดยแรงฉดุจากข้อพิพาททาง
การค้าจีน-สหรัฐฯ คาดทัง้ปี 2019 GDP จีนจะขยายตวัใน
กรอบลา่ง 6-6.5%

• ปธน.ทรัมป์กลับมาโจมตีการค้าจีนอีกครัง้ แต่เคร่ืองมือ
ตอบโต้ของจีนจ ากัดลงในแง่ของภาษีน าเข้า เน่ืองจาก 1) 
สินค้าน าเข้าสหรัฐฯท่ีเหลือท่ีจีนยงัไม่ได้ก าหนดภาษีน าเข้า
มีมูลค่าเพียง 5 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และ 2) จีนยัง
ต้องน าเข้าวตัถดุิบด้านเทคโนโลยีชัน้สงูท่ีจ าเป็น 

• ทางออกของจีนท่ีเป็นไปได้น่าจะเป็นการปล่อยให้ค่าเงิน
หยวนอ่อนค่าลงตามกลไกตลาด โดยไม่แทรกแซงค่าเงิน
เน่ืองจากก าลงัถกูเพ่งเล็งจากสหรัฐฯ PBoC พร้อมกบัออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม
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ไทย

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• ยอดนกัท่องเท่ียวปรับตวัขึน้ทกุภมิูภาค ยกเว้นนกัท่องเท่ียว
จีนท่ียงัหดตวัอยู่ แต่ได้ยอดนักท่องเท่ียวจากมาเลเซียและ
อินเดียท่ีขยายตวัสูงเฉลี่ย 20-30% YoY มาชดเชย รวมถึง
ยอดใช้จา่ยโดยรวมยงัคงปรับตวัเพิ่มขึน้ 1.48% YoY

• รัฐบาลได้มีการแถลงนโยบายต่อรัฐสภา เม่ือวันท่ี 25 
กรกฎาคมท่ีผ่านมา คาดว่าจะมีนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ทัง้ภาคการเกษตร การท่องเท่ียว รวมไปถึงการลงทุน
โครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่

• ผิดคาด กนง.มีมติไม่เอกฉันท์ 5:2 ลดดอกเบีย้จาก 1.75% 
เป็น 1.50% เน่ืองจากเศรษฐกิจชะลอตวั เงินเฟ้อยงัอยู่ใน
ระดับต ่า และส่วนหนึ่งเป็นแรงกดดันจากนโยบายผ่อน
คลายทางการเงินจากธนาคารกลางหลกัทัว่โลก

กนง. ปรับลดอัตราดอกเบีย้ ผิดจากที่ตลาดคาด กังวลเศรษฐกจิชะลอจากส่งออก

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 3.3 4.0 4.1 3.3 (3.5) 3.4

Inflation 0.2 0.7 1.1 1.0 1.2

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.9 1.7

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.7 (1.8) 1.7

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 2.3 (2.4) 2.4

SET** 1542.9 1753.7 1563.9
1856.8

(1847.9)
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ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ

ไทย

สหรัฐฯ ยุโรป

จีน อินเดีย

ญี่ปุ่น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 2, 2019
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ตราสารทุน

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 2, 2019

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM

2019-2020 10.56% 9.37% 3.60% 7.20% 15.21% 10.01% 13.68%
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ตราสารทุน

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 2, 2019

Avg Current

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last 1W 1M 3M 12M YTD

Global (MSCI world Index) 436 532 514 -3.1 -3.0 -1.3 1.6 14.8

US (S&P500 Index) 2351 3026 2932 -3.1 -2.0 0.0 5.3 18.3

Europe (STOXX 600 Index) 330 393 378 -3.2 -3.6 -1.9 0.7 15.2

Japan (Nikkei 225 Index) 19156 24271 21087 -2.6 -2.5 -5.1 -4.3 6.6

BRIC (MSCI BRIC Index) 273 334 304 -4.8 -5.6 -6.5 -0.4 9.0

--Brazil (Bovespa Index) 74657 105817 102674 -0.1 0.6 6.9 26.1 16.8

--Russia (MICEX Index) 2255 2843 2675 -12.8 -13.9 -3.6 10.6 5.4

--China (HSCEI Index) 9834 11849 10349 -4.6 -5.1 -7.8 0.3 5.4

--China (Shanghai Composites) 2464 3271 2868 -2.6 -4.2 -4.8 7.3 17.5

--India (BSE 100 Index) 10266 12205 11095 2.1 -3.3 -1.1 1.2 5.0

Emerging (MSCI Emering Index) 935 1096 1004 -4.2 -4.9 -6.0 -3.8 6.0

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229 270 253 -3.8 -4.7 -2.7 -0.3 8.6

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571 686 619 -4.6 -5.5 -7.6 -4.0 5.6

--Thailand (SET Index) 1548 1760 1685 -1.9 -3.0 0.6 1.2 9.7

--Indonesia (JCI Index) 5684 6548 6340 0.2 -0.2 2.2 8.2 4.6

--Malaysia (KLCI Index) 1598 1827 1627 -1.3 -3.7 0.1 -5.6 -2.1

--Philippines (PSEi Index) 6844 8365 8130 -0.7 0.5 2.4 5.8 10.3
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ตราสารทุน

12-Month Forward PE Band 
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 2, 2019
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ตราสารทุน

Trailing Price-to-Book Ratio
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 2, 2019

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

0

1

2

3

4

5

6

7

0

1

2

3

4

5

6

7

S&P500 Euro
Stoxx

Nikkei SHCOMP HSCEI BSE100 SET

Low - High Last Average

3.3 2.7

1.0
1.5 1.6 1.4

1.8

0

1

2

3

4

5

0

1

2

3

4

5

MSCI World MSCI World
Health Care

MSCI Emerging
Market

Low - High Last Average

2.2

1.5

3.9



REMARKS: DATE:REMARKS: DATE:

ค าแนะน า K-Alpha 2.0

K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS

Theme Fund

2.2.1 Growth Play

2.2.1.1 Closing EM & DM gap
K-SEMQ / 

K-GEMO

2.2.1.2 China control volatility K-CCTV

2.2.1.3
SET’s strong

momentum
K-STAR

2.2.1.4
Dynamic thematic

investments
K-HIT 

2.2.2 Income Play

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond 

K-APB

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS

2.2.3 Uncorrelated Play

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return
K-ART

2.1 CORE

Long-

term 

wealth 

creation

Short-

term 

opportune 

profit 

taking

+

Diversified balanced fund

2.1.1 K-SGM

Lombard Odier
• Risk-based approach with less vulnerable

to forecasts

• Effective diversification with relatively less

equity concentration 

• Compound smoother returns over market

cycles

2.1.2 K-GINCOME

J.P. Morgan
• Aim to provide sustainable income 

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds

• Income play with Auto-redemption

2.1.3 K-GA

BlackRock
• Capital-based asset allocation 

• Relatively higher exposure in equity

• Likely to outperform during market rally

• Growth play with dividend payment

2.1.4 K-GREAT

Lombard Odier
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy

• Using leverage to enhance returns

• Drawdown management

2.1.5 United Income Focus Trust 

Wellington
• Risk-based allocation with optimization 

model

• Actively managed with leverage

K-HIT

K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV

K-PROP
K-APB

K-SFPLUS

K-ART
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น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha

ทีม่า: PBG, ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 2 สิงหาคม 2019

Model 1 Model 2

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์
น า้หนักการลงทุน (%)

Model 1 Model 2
Core Portfolio K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 55

Satellite

Growth

K-HIT 5 5
K-SEMQ / K-GEMO 2 3
K-STAR 1 2
K-CCTV 5 7

Income
K-PROP 6 12
K-APB 3 5
K-SFPLUS 6 4

Uncorrelated K-ART 12 7
น า้หนักรวม 100 100
Portfolio Annualized Standard Deviation 4.8% 5.4%
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a.

K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N

K-HIT

K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV

K-PROPK-APB
K-SFPLUS

K-ART
K-HIT

K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV
K-PROP

K-APB

K-SFPLUS

K-ART
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Date Country Notable Upcoming Events

August

7
India • RBI MPC Meeting

Thailand • BOT MPC Meeting
14 EU • GDP 2Q19
19 Thailand • GDP 2Q19
29 US • GDP 2Q19

September

9 Japan • GDP 2Q19
12 EU • ECB MPC Meeting

19
US • FED FOMC Meeting

Japan • BOJ MPC Meeting
25 Thailand • BOT MPC Meeting
26 US • GDP 2Q19

October

4 India • RBI MPC Meeting
18 China • GDP 3Q19
24 EU • ECB MPC Meeting
30

US • GDP 3Q19

31
• FED FOMC Meeting

EU • GDP 3Q19
Japan • BOJ MPC Meeting

เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง

ทีม่า : Bloomberg , PBG
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer)

เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ทัง้นี ้ผู้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้ 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 




