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GDP = C + I + G + (X – M)

*GDP breakdown estimates as of 2017.

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends).

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(39.1%)
(44.4%)
(14.6%)
(19.6%)
(-17.7%)

(8.2%)
(39.5%)
(52.2%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.0% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(55.9%)
(23.7%)
(19.5%)
(17.8%)
(-16.8%)

(1.0%)
(29.7%)
(69.3%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.7% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.7%)
(31.5%)
(11.6%)
(18.4%)
(-20.2%)

(16.8%)
(28.9%)
(46.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.1%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.2%)
(17.4%)
(21.6%)
(44.9%)
(-42.1%)

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

(1.6%)
(25.5%)
(73.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.0% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(50.1%)
(17.2%)
(17.0%)
(70.4%)
(-54.7%)

(8.2%)
(36.2%)
(55.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.3%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(0.9%)
(18.9%)
(80.2%)

(69.1%)
(16.6%)
(17.2%)
(12.2%)
(-15.1%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ
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“กลยุทธ์การลงทนุ: เน้นกลยุทธ์ลงทนุแบบกระจายความเส่ียง และถือยาว”

US

Europe

Thailand

China

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

มุมมองเศรษฐกจิโลก

- สญัญาณสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจถดถอยเพิ่มมากขึน้ ทัง้ PMI ภาคผลิตเข้าเขตหดตวัครัง้แรกรอบเกือบ 
10 ปี และความชนัเส้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ อาย ุ2 ปี และ10 ปี เร่ิมตดิลบตอ่เน่ือง

- FED ไมใ่ห้ความชดัเจนการปรับลดดอกเบีย้ตอ่เน่ือง ทา่มกลางข้อพิพาทการค้าท่ียงัไมมี่ข้อสรุป แนะจบัตาดู
การประชมุ FOMC 17-18 ก.ย. วา่ FED จะสง่สญัญาณตอ่อยา่งไร

- จบัตาเร่ือง Brexit ใหม่ภายหลงัการเมืองพลิก อาจจะเป็นไปได้ทัง้เล่ือนเส้นตายหรือย่ืนแผน
ใหม่ แต่อย่างไรก็ดีค่าเงินปอนด์ยงัคงเดินหน้าอ่อนค่าต่อเน่ือง

- GDP Q2/19 ต ่าสดุในรอบ 5 ปี จากผลกระทบข้อพพิาทการค้า ต่อภาคการส่งออก
- ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนใน SET Q2/19 ออกมาต ่ากว่าคาด
- รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศผ่านทางสวสัดิการภาครัฐ

- PBoC ผ่อนคลายผ่านการประกาศดอกเบีย้เงินกู้  Loan Prime Rate ใหม่ เพ่ือกระตุ้น
สินเช่ือ ขณะท่ีรัฐบาลจีนกระตุ้นผ่านโครงสร้างพืน้ฐาน

- ค่าเงินหยวนยงัมีแนวโน้มอ่อนค่าลงจากข้อพิพาททางการค้าท่ียงักดดนั
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ
Consensus Estimates

GDP Inflation

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E
World 3.6 3.2 (3.3) 3.2 (3.3) 3.6 3.0 (3.1) 3.0
US 2.9 2.3 (2.5) 1.8 2.5 1.8 2.0 (2.1)
Europe 1.9 1.1 1.1 (1.2) 1.8 1.3 (1.2) 1.3 (1.4)

Germany 1.4 0.6 (0.7) 1.0 (1.1) 1.9 1.4 (1.5) 1.5
France 1.5 1.3 1.3 2.1 1.3 1.4
Italy 0.9 0.1 0.5 (0.1) 1.3 0.8 1.0 (1.1) 
Spain 2.6 2.2 (2.3) 1.8 (2.3) 1.7 1.0 (1.1) 1.3 (1.4)

Asia x Japan 6.0 5.5 (5.6) 5.5 (5.6) 2.3 2.4 (2.3) 2.4
Japan 0.8 1.0 (0.7) 0.4 1.0 0.7 1.0
China 6.6 6.2 6.0 2.1 2.4 (2.3) 2.3
India 7.2 6.7 6.7 (6.9) 4.0 3.8 (3.6) 3.6 (3.7)
Thailand 4.1 3.0 (3.3) 3.3 (3.4) 1.1 0.9 (1.0) 1.1 (1.2) 

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting

Federal Reserve (Fed) 2.00% - 2.25% 31 July 2019 -25 bps 19 Sep 2019

European Central Bank (ECB) -0.4% 25 July 2019 No Change 12 Sep 2019

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 30 July 2019 No Change 19 Sep 2019

Bank of Thailand (BoT) 1.50% 7 Aug 2019 -25 bps 25 Sep 2019

ทีม่า : Bloomberg , PBG

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง

มุมมองเศรษฐกจิโลก
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Today’s headline

ทีม่า : PBG, KResearch

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

ความเส่ียงในยุโรป: BREXIT & ECB

1) Brexit แม้ความเส่ียงของ No-deal Brexit
จะลดลงจากเสียงส่วนใหญ่ในสภาท่ี
สนบัสนนุให้เล่ียงการออกจากยโุรปโดยไม่มี
ข้อตกลง แต่กลบัท าให้นายกรัฐมนตรีจอห์น
สนัขู่จะยบุสภา

2) เศรษฐกจิยูโรโซนที่อ่อนแอลงและ
แนวโน้มนโยบายการเงนิโลกที่ผ่อนคลาย 
โดยธนาคารกลางยโุรป (ECB) น่าจะผ่อน
คลายนโยบายการเงินขนานใหญ่ในครัง้เดียว
เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจของยโูรโซนในการ
ประชมุเดือนนี ้ปัจจยัดงักล่าวน่าจะยงักดดนั
ค่าเงินยโูรให้อ่อนค่าและค่าเงินปอนด์จะยงั
ผนัผวนในระยะนี ้

BREXIT TIMELINE ความรุนแรงของสงครามการค้า

นโยบายกีดกันการค้าสหรัฐฯ-จีนรุนแรงขึน้ หลงัทัง้ 2 
ประเทศมีการตอบโต้การขึน้ภาษีน าเข้าเพิม่เติมในปลาย
เดือนท่ีผ่านมา ส่งผลตลาดการเงินโลกเข้าสู่ภาวะความ
เส่ียงสงูอีกครัง้ และมีแนวโน้มรุนแรงขึน้ เน่ืองจากทรัมป์
อาจต้องการรักษาฐานเสียงเพ่ือการเลือกตัง้ในปี 2020

ประเดน็การค้าท่ียืดเยือ้ กดดนัภาวะการค้าโลกให้ออ่นแอลง
ตอ่เน่ือง และความขดัแย้งทางการเมืองโลกเพ่ิมโอกาสท่ี
เศรษฐกิจโลกจะเข้าสูภ่าวะถดถอย ดงันัน้ พอร์ตการลงทนุท่ี
เหมาะสมใน Late Cycle คือ
• Stay Invested
• ถือยาว
• กระจายลงทุนหลายสนิทรัพย์
• กระจายลงทุนในสนิทรัพย์ทางเลือก

ท่ามกลางความไม่แน่นอน ควรลงทุนอย่างไร
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Economics By CountryExecutive Summary Valuations

สหรัฐฯ

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• สัญญาณสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจถดถอยเพิ่มมากขึ น้ 
หลงัจากดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ทัง้ภาคผลิตและบริการ
เดือนสิงหาคม 2019 ปรับลดลงต่อเน่ือง โดยเฉพาะ PMI ภาค
ผลิต ปรับลงมาอยู่ท่ี 49.9 จดุ ต ่ากว่าระดบั 50 จุด เข้าเขตหด
ตัวเป็นครัง้แรกในรอบเกือบ 10 ปี และความชันเส้นอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 2 ปี และ 10 ปี เร่ิม
ติดลบติดต่อเน่ือง ท่ามกลางข้อพาทการค้าท่ีทวีความรุนแรง
มากขึน้

• ประธาน FED นายเจอโรม พาวเวล ไม่ได้ส่งสญัญาณชดันกัว่า
จะปรับลดดอกเบีย้ต่อเน่ือง แค่เพียงพดูว่าจะด าเนินการอย่าง
เหมาะสมเพ่ือรักษาการขยายตวัเศรษฐกิจสหรัฐฯ

• แนะจบัตาประชมุ FOMC วนัท่ี 17-18 กนัยายน

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.6 2.2 2.9 2.3 (2.5) 1.8

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.8 2.0 (2.1)

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 2.0 (2.2) 1.9 (2.1)

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5 1.7 (1.9) 1.8 (1.9)

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 2.0 (2.2) 2.2 (2.3)

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9
3273.4

(3265.2)

สัญญาณสะท้อนสภาวะเศรษฐกจิถดถอยเพิ่มมากขึน้ ขณะ FED ไม่ส่งสัญญาณชัด
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ยุโรป

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• การเมืองในอิตาลีได้ข้อสรุป โดยพรรคไฟว์สตาร์มูฟเมนต์ 
M5S และพรรคเดโมเครติกปาร์ตี PD สามารถร่วมมือกัน
เพ่ือจดัตัง้รัฐบาลผสมอิตาลีชดุใหม่

• เ ช่ น เ ดี ยวกับ ฝ่ั งอั งกฤษ  ประ เด็ น  Brexit อ าจ มีกา ร
เปล่ียนแปลงใหม่ภายหลงัการเมืองพลิก อาจจะเป็นไปได้ทัง้
เล่ือนเส้นตายจากเดือนตลุาคมนีห้รือย่ืนแผนใหม่

• ค่าเงินยูโรยงัคงเดินหน้าปรับอ่อนค่าลงอย่างต่อเน่ืองแม้ว่า
ยังคงไม่มีมาตรการใดๆจาก ECB เพิ่มเติมออกมา ท าให้
เป็นแรงกดดันต่อ ECB ท่ีต้องลดอัตราดอกเบีย้  และ
ประกาศรือ้ฟื้นโครงการซือ้พันธบัตรตามมาตรการผ่อน
คลายเชิงปริมาณ (QE) รอบใหม่ในการประชุมนโยบาย
การเงินในเดือนกนัยายน (12 เดือนนี)้  เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ
ยโูรโซน

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.9 2.4 1.9 1.1 1.1

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.3 1.3

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.4 -0.4

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.8 (-0.7) -0.5

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 -0.3 (-0.2) -0.1 (0.2)

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5
416.0

(416.8)

ประเดน็การเมืองทัง้ในอังกฤษและอติาลีผันผวนแต่ไม่กดดันตลาด



REMARKS: DATE:REMARKS: DATE:

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

จีน

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

รัฐบาลจีนกระตุ้นต่อเน่ือง ท่ามกลางข้อพพิาททางการค้าที่กดดันตลาด

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 6.7 6.8 6.6 6.2 6.0

Inflation 2.0 1.6 2.1 2.4 (2.3) 2.3

Yield 3M* 2.6 N A N A 2.5 (2.6) 2.4 (2.5)

Yield 2Y* 2.4 2.8 2.8 2.6 (2.5) 2.3

Yield 10Y* 3.1 3.9 3.3 3.0 2.9

HSCEI** 9394.9 11709.3 10124.8
12913.8

(13165.8)

• PBoC ผ่อนคลายเพิ่มเติม โดยประกาศการค านวณดอกเบีย้
เงินกู้  Loan Prime Rate (LPR) ใหม่มาใช้อตัราดอกเบีย้เงินกู้  
Medium-Term Lending Facility เพ่ือกดให้ดอกเบีย้เงินกู้ ใน
ระบบลดลง พร้อมกบัสะท้อนดอกเบีย้ในตลาดได้ดีขึน้

• นอกจากนี ้ยังมีการกระตุ้นโครงสร้างพืน้ฐานเพิ่มเติม เห็นได้
จาก 1) จ านวนโครงการโครงสร้างพืน้ฐานท่ีอนุมัติในช่วง 7 
เดือนแรกของปีท่ีสูงขึน้กว่า 250% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกัน
ในปีก่อนหน้า และ 2) ปริมาณการออกพนัธบตัรรัฐบาลพิเศษ
ท้องถ่ินท่ีปรับตวัสงูขึน้

• ค่าเงินหยวนยังอยู่ในแนวโน้มอ่อนค่า แต่สามารถทรงตัวท่ี
ระดบัเหนือ 7 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐฯได้ดี เรายงัมองว่าจีน
จะปล่อยให้ค่าเงินหยวนอ่อนค่าลงได้บ้างตามกลไกตลาด เพ่ือ
ลดทอนผลกระทบจากข้อพิพาททางการค้า แต่จะไม่ได้จงใจ
ใช้เป็นเคร่ืองมือตอบโต้ทางการค้า
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ไทย

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• GDP Q2/19 ของไทยที่ออกมาถือว่าโตต ่าสดุในรอบ 5 ปี
สาเหตหุลกัยงัคงเป็นผลกระทบทางด้านข้อพิพาทการค้า 
และได้ลกุลามมายังภาคการส่งออกของไทย อีกทัง้การ
บริโภคภายในประเทศ ได้เร่ิมชะลอลง โดย สศช. ได้ปรับ
ประมาณการณ์ GDP19 เหลือ 3.0% จาก 3.6%

• ภาพรวมผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนใน SET ต ่า
กว่าคาดถกูฉดุด้วยกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ท่ีได้รับผลกระทบ
จากปัจจัยต่างประเทศ เช่น อิเล็กทรอนิกส์ ท่องเท่ียว 
ขนสง่และยานยนต์

• มาต รก า ร ก ร ะ ตุ้ น จ า กภาค รั ฐ เ น้ น ก า ร บ ริ โ ภ ค
ภายในประเทศ  ผ่านสวัสดิการภาครัฐ ช่วยเหลือภาค
เกษตรกร และภาคธุรกิจขนาดกลางและเล็ก รวมถึง
กระตุ้นภาคการท่องเที่ยวด้วย 

GDP Q2/19 ของไทยต ่าสุดในรอบ 5 ปีจากภาคการส่งออกเป็นหลัก

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 3.3 4.0 4.1 3.0 (3.3) 3.3 (3.4)

Inflation 0.2 0.7 1.1 0.9 (1.0) 1.1 (1.2)

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.2 (1.9) 1.3 (1.7)

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.4 (1.7) 1.3 (1.7)

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 1.8 (2.3) 1.8 (2.4)

SET** 1542.9 1753.7 1563.9 1846.9
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ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ

ไทย

สหรัฐฯ ยุโรป

จีน อินเดีย

ญี่ปุ่น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 30, 2019
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ตราสารทุน

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 30, 2019

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM

2019-2020 10.90% 8.80% 3.55% 7.94% 18.00% 9.65% 13.18%
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ตราสารทุน

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 30, 2019

Avg Current

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last 1W 1M 3M 12M YTD

Global (MSCI world Index) 436 532 511 2.0 -2.3 4.4 0.2 14.2

US (S&P500 Index) 2351 3026 2926 2.8 -1.6 6.9 2.9 18.3

Europe (STOXX 600 Index) 330 393 379 2.2 -1.3 3.5 2.9 15.9

Japan (Nikkei 225 Index) 19156 24271 20704 0.0 -3.7 0.7 -7.5 4.7

BRIC (MSCI BRIC Index) 273 334 299 1.1 -4.8 0.5 0.7 7.5

--Brazil (Bovespa Index) 74657 105817 101135 3.5 -0.7 4.2 31.9 15.1

--Russia (MIOEX Index) 2291 2843 2740 3.0 0.4 7.6 25.3 22.0

--China (HSCEI Index) 9834 11849 10083 -0.9 -5.4 -0.7 -3.8 2.9

--China (Shanghai Composites) 2464 3271 2886 -0.4 -1.5 1.5 8.5 18.4

--India (BSE 100 Index) 10266 12205 11140 2.1 -0.4 -6.9 -6.0 0.9

Emerging (MSCI Emering Index) 935 1096 984 1.2 -4.9 0.0 -4.0 4.1

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229 270 244 0.5 -7.3 -2.3 2.2 4.5

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571 686 609 0.6 -4.4 0.3 -6.1 4.2

--Thailand (SET Index) 1548 1760 1655 0.7 -2.8 2.7 -1.2 8.2

--Indonesia (JCI Index) 5684 6548 6328 1.2 -1.0 2.6 7.8 4.4

--Malaysia (KLCI Index) 1590 1820 1612 0.5 -1.0 -1.7 -8.4 -2.7

--Philippines (PSEi Index) 6844 8365 7980 1.1 -0.7 0.4 3.4 8.5
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ตราสารทุน

12-Month Forward PE Band 
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 30, 2019
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ตราสารทุน

Trailing Price-to-Book Ratio
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Aug 30, 2019
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ค าแนะน า K-Alpha 2.0

K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N

2.2 SATELLITES / CONVICTIONS

Theme Fund

2.2.1 Growth Play

2.2.1.1 Closing EM & DM gap
K-SEMQ / 

K-GEMO

2.2.1.2 China control volatility K-CCTV

2.2.1.3
SET’s strong

momentum
K-STAR

2.2.1.4
Dynamic thematic

investments
K-HIT 

2.2.2 Income Play

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond 

K-APB

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS

2.2.3 Uncorrelated Play

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return
K-ART

2.2.3.2 Safe haven investment K-GOLD

2.1 CORE

Long-

term 

wealth 

creation

Short-

term 

opportune 

profit 

taking

+

Diversified balanced fund

2.1.1 K-SGM

Lombard Odier
• Risk-based approach with less vulnerable

to forecasts

• Effective diversification with relatively less

equity concentration 

• Compound smoother returns over market

cycles

2.1.2 K-GINCOME

J.P. Morgan
• Aim to provide sustainable income 

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds

• Income play with Auto-redemption

2.1.3 K-GA

BlackRock
• Capital-based asset allocation 

• Relatively higher exposure in equity

• Likely to outperform during market rally

• Growth play with dividend payment

2.1.4 K-GREAT

Lombard Odier
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy

• Using leverage to enhance returns

• Drawdown management

2.1.5 United Income Focus Trust 

Wellington
• Risk-based allocation with optimization 

model

• Actively managed with leverage

K-HIT 
K-SEMQ / K-

GEMO
K-STAR

K-CCTV

K-PROP / 
TAREIT

K-APB

K-SFPLUS

K-ART

K-GOLD
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น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha

ทีม่า: PBG, ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 23 สิงหาคม 2019

Model 1 Model 2

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์
น า้หนักการลงทุน (%)

Model 1 Model 2
Core Portfolio K-SGM / K-GA / K-GI / K-GREAT / UIF-N 60 55

Satellite

Growth

K-HIT 5 5
K-SEMQ / K-GEMO 2 3
K-STAR 1 2
K-CCTV 5 7

Income
K-PROP / TAREIT 6 12
K-APB 3 5
K-SFPLUS 1 1

Uncorrelated
K-ART 12 7
K-GOLD 5 3

น า้หนักรวม 100 100
Portfolio Annualized Standard Deviation 5.0% 5.5%
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a.

K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N K-SGM

K-
GREAT

K-GA

K-GI

UIF-N

K-HIT 
K-SEMQ / 
K-GEMO

K-STAR

K-CCTV

K-PROP / 
TAREIT

K-APB
K-SFPLUS

K-ART

K-GOLD K-HIT 
K-SEMQ / K-

GEMO
K-STAR

K-CCTV

K-PROP / 
TAREIT

K-APB

K-SFPLUS

K-ART

K-GOLD
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Date Country Notable Upcoming Events

September

9 Japan • GDP 2Q19
12 EU • ECB MPC Meeting

19
US • FED FOMC Meeting

Japan • BOJ MPC Meeting
25 Thailand • BOT MPC Meeting
26 US • GDP 2Q19

October

4 India • RBI MPC Meeting
18 China • GDP 3Q19
24 EU • ECB MPC Meeting
30

US • GDP 3Q19

31
• FED FOMC Meeting

EU • GDP 3Q19
Japan • BOJ MPC Meeting

November

6 Thai • BOT MPC Meeting

14
Japan • GDP 3Q19

EU • GDP 3Q19
18 Thai • GDP 3Q19
27 US • GDP 3Q19

เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง

ทีม่า : Bloomberg , PBG
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer)

เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ทัง้นี ้ผู้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้ 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 




